	
	



国际石油市场一周分析
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[bookmark: _Hlk119139144][bookmark: _Hlk175385779][bookmark: _Hlk175385807][bookmark: _Hlk112488140][bookmark: _Hlk126327257]上周国际油价先升后降
[bookmark: OLE_LINK18][bookmark: _Hlk195949220][bookmark: _Hlk198380695]上周（7.6-7.9），美伊在霍尔木兹海峡附近再度冲突升级，伊朗无人机袭击三艘油轮后，特朗普政府宣布美伊停火协议终止，并撤销伊朗石油销售通用许可，市场担忧霍尔木兹海峡通行风险加剧，国际油价一度大幅上涨。临近周末，调解方推动美伊重返和谈，叠加经济忧虑压制需求预期，一定程度收窄油价涨幅。上周四布伦特原油期货收于76.3美元/桶，较前一周五升4.18美元/桶，周平均为75.12美元/桶，周环比升2.81美元/桶（3.88%），波动范围为71.99-78.02美元/桶。7月以来布伦特期货均价为73.71美元/桶，环比降10.73美元/桶（-12.70%），2026年以来布伦特期货均价为86.87美元/桶，相比2025年均值升18.69美元/桶（27.41%）。上周WTI、阿曼、上海、穆尔班原油期货平均价分别为71.15美元/桶、68.4美元/桶、453.25元/桶和70.15美元/桶，分别较前一周升1.77美元/桶（2.55%）、升3.45美元/桶（5.31%）、升2.87元/桶（0.64%）和升3.1美元/桶（4.62%）。
美国成品油需求环比上升。截至7月3日四周美国成品油日均需求量为2061.8万桶，同比升0.3%，环比升0.2%；汽油日均需求量为899.1万桶，同比降2.2%，环比升1.7%；馏分油日均需求量为377.8万桶，同比降0.9%，环比升1.9%。
美国原油产量环比增加，石油钻机数环比增加。截至7月3日当周，美国原油产量环比增加5万桶/日，至1386万桶/日；原油进口量环比增加35万桶/日，至562.9万桶/日；原油出口量环比减少66万桶/日，至400.8万桶/日；原油净进口量环比增加110万桶/日，至236.7万桶/日。截至7月2日当周，美国石油在用钻机数环比增加5台，至445台。
美国原油库存增加，汽油和馏分油库存减少。EIA公布的库存报告显示，截至7月3日当周，美国原油库存增加299.8万桶，至4.1136亿桶，之前预估为减少237.1万桶；库欣地区原油库存减少5.2万桶，至1961.4万桶；汽油库存减少190.4万桶，至2.1206亿桶，之前预估为减少162.4万桶；包括取暖油和柴油的馏分油库存减少498万桶，至1.0362亿桶，之前预估为增加56.8万桶。报告还显示，炼厂原油加工量较前一周减少17.2万桶/日，至1702.4万桶/日；炼厂产能利用率为95.8%，较上周下降0.8个百分点。
短期内美元将呈现震荡偏弱态势。上周，美元指数冲高回落。美国初请失业金人数持平且低于预期，显示劳动力市场保持稳定。美联储会议纪要显示对通胀仍有担忧，市场加息预期有所升温，对美元形成一定支撑；但特朗普声称伊朗已致电寻求与美国达成协议，这一表态缓解了市场的焦虑情绪，美元指数有所回落。预计短期内呈现震荡偏弱态势。上周四美元指数收于100.904，较前一周五升0.047点，周平均达到100.943，环比降0.14%。上周四人民币兑美元汇率为6.8036，较前一周五降11个基点，周平均为6.8058，环比降0.06%。上周四欧元兑美元汇率报1.143，较前一周五降7基点。截至2026年6月30日，对冲基金等机构投资者持有的欧元净多头环比减少2.91万手，至0.11万手，后市看空气氛增强。
WTI、布伦特原油期货合约非商业净多持仓量减少。截至2026年6月30日，WTI原油期货合约非商业净多持仓为11.05万手，比前一周减少0.41万手，后市看多气氛减弱；布伦特原油期货合约非商业净多持仓为2.09万手，比前一周减少7.2万手，后市看多气氛减弱。
[bookmark: _Hlk197157874][bookmark: _Hlk198381128][bookmark: _Hlk173578627]预计本周国际油价震荡偏弱。经济与金融方面，上周初请失业金人数持平且低于预期，显示劳动力市场保持稳定；美联储对通胀担忧仍存，6月会议纪要显示部分决策者曾支持加息，市场加息预期有所升温。需求方面，EIA月报预计，2026年全球石油消费同比下降120万桶/日，其中非OECD国家减少80万桶/日；沙特阿美将8月装运销往亚洲的所有原油官方定价环比下调11美元/桶，是2000年以来对亚洲买家最大一次降价。该官价较区域基准折价1.5美元，降幅超出市场普遍预期，意在重新激发亚洲买家采购兴趣，也反映需求恢复力度有限。供应方面，OPEC+七个成员国确认实施每日18.8万桶的增产安排，下次会议定于8月2日，重申对市场稳定的承诺；高盛估算，近期油轮遭袭事件发生后，波斯湾石油流量已回落至正常水平的约70%。此前，霍尔木兹海峡重新开放后的头10天内，流量曾一度恢复至战前水平的逾80%。库存方面，EIA公布的库存报告显示，截至7月3日当周，美国原油库存增加299.8万桶，是连续十周下降后首次出现回升，但目前美国库存整体水平仍处于低位；截至7月3日，全球海上浮舱库存录得1.07亿桶，环比6月26日的9692万桶上涨10%；全球陆上石油库存录得34.60亿桶，环比6月26日的34.71亿桶下降0.3%。地缘政治方面，美国连续两天对伊朗发动打击，伊朗对美国军事基地展开对等报复，美伊战事进一步扩大升级的可能性仍存；美国撤销允许伊朗石油销售的通用许可，恢复石油制裁，收尾交易限至7月17日，进一步加剧供应中断忧虑。综合判断，近期国际油价出现反弹，主要因美伊紧张局势反复、霍尔木兹海峡全面重开可能推迟，后期美伊谈判前景仍成油价最大变量，若美伊冲突再度升级，国际油价将持稳于75美元/桶以上，若冲突得到有效控制，国际油价仍将面临供应过剩预期，并重新测试70美元/桶压力位。预计本周国际油价震荡偏弱，布伦特、WTI均价分别为74美元/桶和70美元/桶。
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