	
	



国际石油市场一周分析
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[bookmark: _Hlk126327257][bookmark: _Hlk175385807][bookmark: _Hlk119139144][bookmark: _Hlk112488140][bookmark: _Hlk175385779]上周国际油价震荡上行
上周（7.13-7.16）初，美伊停火协议破裂，伊朗再次关闭霍尔木兹海峡，美国恢复对伊海上封锁，国际油价大幅上涨；临近周末，中东地缘紧张局势持续，但随着市场观望情绪渐浓及交易商获利回吐，国际油价涨幅有所收窄。上周四布伦特原油期货收于84.23美元/桶，较前一周五升8.22美元/桶，周平均为84.3美元/桶，周环比升9.01美元/桶（11.96%），波动范围为83.3-84.95美元/桶。7月以来布伦特期货均价为77.43美元/桶，环比降7美元/桶（-8.29%），2026年以来布伦特期货均价为86.72美元/桶，相比2025年均值升18.54美元/桶（27.18%）。上周WTI、阿曼、上海、穆尔班原油期货平均价分别为79.01美元/桶、78.73美元/桶、498.25元/桶和79.09美元/桶，分别较前一周升7.81美元/桶（10.97%）、升10.14美元/桶（14.78%）、升41.95元/桶（9.19%）和升8.78美元/桶（12.48%）。
美国成品油需求环比下降。截至7月10日四周美国成品油日均需求量为2031.6万桶，同比升0.3%，环比降1.6%；汽油日均需求量为889.9万桶，同比降1.1%，环比降0.6%；馏分油日均需求量为365.3万桶，同比降2.1%，环比降2.2%。							
美国原油产量环比持平，石油钻机数环比持平。截至7月10日当周，美国原油产量环比持平至1386.1万桶/日；原油进口量环比增加6万桶/日，至568.9万桶/日；原油出口量环比增加46万桶/日，至372.1万桶/日；原油净进口量环比减少40万桶/日，至196.8万桶/日。截至7月12日当周，美国石油在用钻机数环比持平至445台。
美国原油和汽油库存减少，馏分油库存增加。EIA公布的库存报告显示，截至7月10日当周，美国原油库存减少169.2万桶，至4.0967亿桶，之前预估为减少259.4万桶；库欣地区原油库存增加43万桶，至2004.4万桶；汽油库存减少153.3万桶，至2.1053亿桶，之前预估为减少76万桶；包括取暖油和柴油的馏分油库存增加455.6万桶，至1.0818亿桶，之前预估为增加8.4万桶。报告还显示，炼厂原油加工量较前一周增加9.9万桶/日，至1712.3万桶/日；炼厂产能利用率为96.2%，较上周提高0.4个百分点。
短期内美元将呈现震荡偏强态势。上周，美国6月CPI与PPI数据低于预期，整体CPI同比涨幅由5月的4.2%回落至3.5%，核心CPI同比上涨2.6%。但美联储新任主席沃什近期表示，对持续高通胀“零容忍”，并强调2%的通胀目标绝不动摇，释放出较为强硬的政策信号。预计短期内美元将呈现震荡偏强态势。上周四美元指数收于100.763，较前一周五降0.19%，周平均达到100.851，环比降0.09%。上周四人民币兑美元汇率为6.7909，较前一周五降80个基点，周平均为6.7945，环比降0.15%。上周四欧元兑美元汇率报1.144，较前一周五升28基点。截至2026年7月7日，对冲基金等机构投资者持有的欧元净多头环比减少1.73万手，至-1.62万手，后市看空气氛增强。
WTI、布伦特原油期货合约非商业净多持仓量均减少。截至2026年7月7日，WTI原油期货合约非商业净多持仓为7.57万手，比前一周减少3.48万手，后市看多气氛减弱；布伦特原油期货合约非商业净多持仓为-1.15万手，比前一周减少3.24万手，后市看多气氛减弱。
[bookmark: _Hlk197157874][bookmark: _Hlk198381128][bookmark: _Hlk173578627][bookmark: _GoBack]预计本周国际油价震荡偏强。经济与金融方面，6月美国通胀有所回落，但整体仍处于较高水平，叠加美联储新任主席释放偏鹰派信号，市场对美联储加息的担忧有所升温。美国劳动力市场保持稳定，欧洲投资者信心指数大幅回升，全球经济总体仍展现出较强韧性。需求方面，高油价对石油消费的抑制作用逐步显现，截至7月10日四周美国成品油日均需求量为2031.6万桶，环比降1.6%。科威特大幅下调8月销往亚洲、欧洲和美国市场的原油官方售价，其中对亚洲市场的定价由升水5.25美元/桶转为贴水5美元/桶。供应方面，7月初霍尔木兹海峡通航量一度恢复至800万桶/日左右，7月13日当周原油通行量已回落至500万桶/日以下，前期恢复势头出现逆转，市场对海湾地区石油供应再次中断的担忧明显升温。库存方面，EIA公布的库存报告显示，截至7月10日当周，美国原油库存减少169.2万桶；全球陆上石油库存录得34.50亿桶，环比7月3日34.71亿桶下跌0.22%；全球海上浮舱库存录得8200万桶，环比7月3日1.02亿桶下跌19.73%。地缘政治方面，7月7日，霍尔木兹海峡三艘商船遭到袭击，美方认定相关行动由伊朗方面实施，随后对伊朗沿海军事设施发动多轮报复性空袭，并于7月14日恢复对伊朗港口的海上封锁。伊朗则持续打击美军在中东地区的军事基地，并再次宣布关闭霍尔木兹海峡。综合判断，近期国际油价震荡上行，主要因美伊冲突再度升级，地缘风险溢价快速攀升，后期美伊谈判前景仍是影响油价走势的最大变量，短期内双方大概率维持对抗态势，以争取更有利的谈判地位。预计本周国际油价震荡偏强，布伦特、WTI均价分别为85美元/桶和81美元/桶。
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