	
	



国际石油市场一周分析

	
	2026年7月6日 星期一


[bookmark: _Hlk112488140][bookmark: _Hlk119139144][bookmark: _Hlk175385779][bookmark: _Hlk175385807][bookmark: _Hlk126327257]上周国际油价先降后升
[bookmark: _Hlk198380695][bookmark: OLE_LINK18][bookmark: _Hlk195949220]上周（6.29-7.2），霍尔木兹海峡通航逐渐恢复，美伊谈判取得进展，缓解市场对供应中断的担忧，国际油价前期下跌。临近周末，美国独立日假期前市场补仓买盘增加，买家寻求确保供应，一定程度收窄油价跌幅。上周四布伦特原油期货收于71.8美元/桶，较前一周五降0.19美元/桶，周平均为72.36美元/桶，周环比降2.83美元/桶（-3.77%），波动范围为71.57-73.15美元/桶。7月以来布伦特期货均价为71.83美元/桶，环比降12.6美元/桶（-14.93%），2026年以来布伦特期货均价为87.24美元/桶，相比2025年均值升19.05美元/桶（27.94%）。上周WTI、阿曼、上海、穆尔班原油期货平均价分别为69.38美元/桶、64.95美元/桶、453.23元/桶和67.2美元/桶，分别较前一周降2.52美元/桶（-3.51%）、降2.03美元/桶（-3.03%）、降28.58元/桶（-5.93%）和降1.3美元/桶（-1.90%）。
美国成品油需求环比上升。截至6月26日四周美国成品油日均需求量为2063.9万桶，同比升1.7%，环比升1.1%；汽油日均需求量为896.2万桶，同比降2.6%，环比升1.4%；馏分油日均需求量为366.8万桶，同比降1.9%，环比升1.9%。
美国原油产量环比减少，石油钻机数环比增加。截至6月26日当周，美国原油产量环比减少1万桶/日，至1381万桶/日；原油进口量环比减少29万桶/日，至527.9万桶/日；原油出口量环比减少66万桶/日，至400.8万桶/日；原油净进口量环比增加37万桶/日，至127.1万桶/日。截至7月2日当周，美国石油在用钻机数环比增加5台，至445台。
美国原油和汽油库存减少，馏分油库存增加。EIA公布的库存报告显示，截至6月26日当周，美国原油库存减少377.5万桶，至4.0836亿桶，之前预估为减少446.6万桶；库欣地区原油库存增加70.9万桶，至1966.6万桶；汽油库存减少233.3万桶，至2.1397亿桶，之前预估为减少102.1万桶；包括取暖油和柴油的馏分油库存增加248.3万桶，至1.086亿桶，之前预估为减少51.3万桶。报告还显示，炼厂原油加工量较前一周增加8.5万桶/日，至1719.6万桶/日；炼厂产能利用率为96.6%，较上周提高0.5个百分点。

短期内美元将呈现震荡偏弱态势。上周，美国 6 月非农就业数据大幅不及预期，市场加息预期降温，美元指数大幅回落。预计短期内美元将呈现震荡偏弱态势。上周四美元指数收于100.857，较前一周五降0.500点，周平均达到101.135，环比降0.23%。上周四人民币兑美元汇率为6.8088，较前一周五降78个基点，周平均为6.811，环比降0.1%。上周四欧元兑美元汇率报1.143，较前一周五升50基点。截至2026年6月23日，对冲基金等机构投资者持有的欧元净多头环比减少0.42万手，至3.02万手，后市看空气氛增强。
WTI、布伦特原油期货合约非商业净多持仓量减少。截至2026年6月23日，WTI原油期货合约非商业净多持仓为11.46万手，比前一周减少0.99万手，后市看多气氛减弱；布伦特原油期货合约非商业净多持仓为9.29万手，比前一周减少2.96万手，后市看多气氛减弱。
[bookmark: _Hlk197157874][bookmark: _GoBack]预计本周国际油价震荡偏弱。经济与金融方面，美国就业、制造业数据整体走弱，6月非农新增仅5.7万，远不及预期，5月工厂订单环比大幅回落，仅当周初请失业金小幅好于预期；市场大幅下调美联储加息预期，芝商所FedWatch工具显示9月前加息概率已从数据公布前的66%降至51%左右。供应方面，市场消息显示，OPEC+七国计划将8月原油生产配额上调18.8万桶/日，7月已敲定同等规模增产，本轮增产区别于过往纸面规划，具备落地条件；霍尔木兹海峡油轮运输持续修复，海湾产油国加大出口，科威特6月原油产量升至约165万桶/日，较5月明显回升，沙特、伊拉克等国同步复产；船运数据显示，阿联酋6月原油出口均值约370万桶/日，创历史新高。库存方面，EIA数据显示，受炼厂需求提振，截至6月26日当周美国商业原油库存减少约380万桶至4.084亿桶，为2018年9月以来最低水平，库存降幅不及市场预期的约450万桶，汽油库存同步走低。地缘政治方面，美伊在多哈开展间接会谈，双方对谈判说法各执一词；伊朗革命卫队联合指挥部发布强硬措辞，“任何不遵守规定、偏离指定路线或无视伊朗伊斯兰共和国在霍尔木兹海峡航行协议的行为，都将立即遭到武装部队的强力回应，危及违规船只的安全”，当前油价难以完全剥离地缘风险溢价。综合判断，霍尔木兹航运持续恢复，供应过剩预期仍将施压国际油价，但美国石油库存下降以及美元指数走弱对油价形成一定支撑。预计本周国际油价震荡偏弱，布伦特、WTI均价分别为72美元/桶和69美元/桶。
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