	
	



国际石油市场一周分析

	
	2026年4月27日 星期一


[bookmark: _Hlk175385779][bookmark: _Hlk175385807][bookmark: _Hlk126327257][bookmark: _Hlk119139144][bookmark: _Hlk112488140][bookmark: _GoBack]上周国际油价连续上涨
[bookmark: _Hlk518740442][bookmark: OLE_LINK3][bookmark: _Hlk520551227]上周（4.20-4.23），霍尔木兹海峡周边暴力事件再起，伊朗拒绝参加与美和谈，叠加美国加强中东军事部署，美以伊军事对抗风险再度上升，国际油价连续上涨。上周四布伦特原油期货收于105.07美元/桶，较前一周五升14.69美元/桶，周平均为100.24美元/桶，周环比升4.46美元/桶（4.66%），波动范围为95.48-105.07美元/桶。4月以来布伦特期货均价为99.68美元/桶，环比升0.08美元/桶（0.08%），2026年以来布伦特期货均价为82.69美元/桶，相比2025年均值升14.51美元/桶（21.27%）。上周WTI、阿曼、上海、穆尔班原油期货平均价分别为92.64美元/桶、100.11美元/桶、615.88元/桶和99.6美元/桶，分别较前一周升0.6美元/桶（0.65%）、降0.09美元/桶（-0.09%）、降26.71元/桶（-4.16%）和降0.08美元/桶（-0.08%）。
美国成品油需求环比下降。截至4月17日四周美国成品油日均需求量为2050.6万桶，同比升3%，环比降0.8%；汽油日均需求量为884.8万桶，同比升1.7%，环比升0.6%；馏分油日均需求量为399.3万桶，同比升3.4%，环比升1.5%。
美国原油产量环比减少，石油钻机数环比减少。截至4月17日当周，美国原油产量环比减少1.1万桶/日，至1358.5万桶/日；原油进口量环比增加78.7万桶/日，至607.8万桶/日；原油出口量环比减少42.7万桶/日，至479.8万桶/日；原油净进口量环比增加121.4万桶/日，至128万桶/日。截至4月19日当周，美国石油在用钻机数环比减少1台，至410台。
美国原油库存增加，汽油及馏分油库存减少。EIA公布的库存报告显示，截至4月17日当周，美国原油库存增加192.5万桶，至4.6573亿桶，之前预估为减少120万桶；库欣地区原油库存增加80.6万桶，至3056.8万桶；汽油库存减少457万桶，至2.2837亿桶，之前预估为减少149.4万桶；包括取暖油和柴油的馏分油库存减少342.7万桶，至1.0813亿桶，之前预估为减少245.8万桶。报告还显示，炼厂原油加工量较前一周减少5.5万桶/日，至1598.7万桶/日；炼厂产能利用率为89.1%，较上周下降0.5个百分点。
短期内美元将呈现震荡偏强态势。上周，美国经济数据展现韧性，伊朗与美国之间紧张局势加剧，达成和平停火的希望削弱，降息预期降温，支撑美元上涨。预计短期内美元将呈现震荡偏强态势。上周四美元指数收于98.77，较前一周五升0.67，周平均达到98.46，环比升0.3%。上周四人民币兑美元汇率为6.8650，较前一周五升28个基点，周平均为6.8632，环比升0.03%。上周四欧元兑美元汇率报1.1683，较前一周五降79基点。截至2026年4月14日，对冲基金等机构投资者持有的欧元净多头环比增加3.36万手，至2.6万手，后市看多气氛增强。
WTI、布伦特原油期货合约非商业净多持仓量一增一减。截至2026年4月14日，WTI原油期货合约非商业净多持仓为20.65万手，比前一周增加0.44万手，后市看多气氛增强；布伦特原油期货合约非商业净多持仓为21.97万手，比前一周减少0.68万手，后市看多气氛减弱。
预计本周国际油价高位震荡。经济与金融方面，美伊“不战不和”地缘僵局拖累全球经济，美国制造业PMI初值创近四年新高，部分源于企业预防性囤货，而非终端需求的实质性改善；与此同时，就业市场边际走弱，宏观经济数据分化对美联储货币政策决策提出了更加严峻的挑战。需求方面，石油贸易商Gunvor称，石油市场在夏季将面临严重的航空燃料问题，3月石油需求减少100万桶/日，预计4月减少250万桶/日。供应方面，俄罗斯计划5月1日起切断哈萨克斯坦经友谊管道对德石油供应，日均4.3万桶原油断供将冲击德国最大炼油厂；高盛表示，预计波斯湾地区的石油日供应量将在4月份下降1450万桶，波斯湾的石油供应恢复将需要数个月时间；托克集团称，受地缘冲突影响，石油市场已损失10亿桶供应，非洲部分地区的石油供应严重短缺。地缘政治方面，美国“布什”号核动力航空母舰驶近中东，特朗普向美国海军下令，一旦发现任何船只在霍尔木兹海峡水域布设水雷，可开火将其击沉；伊朗首席谈判代表卡利巴夫辞职，被视为强硬派胜利；德黑兰防空系统拦截城市上空目标，中美两国对公民再度发出撤离伊朗警告；特朗普宣布以色列与黎巴嫩临时停火延长三周，称美方与以黎代表会谈进展顺利；美军官拟订新作战计划，若停火破裂将打击伊朗在霍尔木兹海峡等水域的军事力量；以色列则表示已准备好重启对伊朗的军事行动，正在等待“美国开绿灯”。综合判断，美以伊军事对抗风险再度上升，霍尔木兹海峡通行持续受限，供应中断支撑油价，但前期涨幅较大且消息面扰动频繁，叠加美元阶段性企稳，油价短线冲高动能放缓。预计本周国际油价高位震荡，布伦特、WTI均价分别为97元/桶和105美元/桶。
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