	
	



国际石油市场一周分析

	
	2026年5月11日 星期一


[bookmark: _Hlk175385779][bookmark: _Hlk175385807][bookmark: _Hlk126327257][bookmark: _Hlk119139144][bookmark: _Hlk112488140]上周国际油价先升后降，周均价下跌
[bookmark: _Hlk195949220][bookmark: OLE_LINK18][bookmark: _Hlk198380695]上周（5.4-5.7），周初，伊朗对试图突破封锁的船只实施武力拦截，但随后美伊双方和谈持续推进，接近达成谅解备忘录，地缘紧张气氛骤然缓和，供应风险忧虑减弱，国际油价先涨后跌。上周四布伦特原油期货收于100.06美元/桶，较前一周五降8.11美元/桶，周平均为106.41美元/桶，周环比降5.53美元/桶（-4.94%），波动范围为100.06-114.44美元/桶。5月以来布伦特期货均价为106.76美元/桶，环比升4.3美元/桶（4.19%），2026年以来布伦特期货均价为85.66美元/桶，相比2025年均值升17.47美元/桶（25.62%）。上周WTI、阿曼、上海、穆尔班原油期货平均价分别为99.65美元/桶、101.84美元/桶、651元/桶和102.06美元/桶，分别较前一周降2.39美元/桶（-2.35%）、升1.62美元/桶（1.61%）、降2.33元/桶（-0.36%）和降5.55美元/桶（-5.16%）。
美国成品油需求环比下降。截至5月1日四周美国成品油日均需求量为2027万桶，同比升2.6%，环比降2.6%；汽油日均需求量为901.5万桶，同比升1%，环比升3.3%；馏分油日均需求量为383.7万桶，同比升3.5%，环比降4.5%。
美国原油产量环比减少，石油钻机数环比增加。截至5月1日当周，美国原油产量环比减少1万桶/日，至1357.3万桶/日；原油进口量环比减少27万桶/日，至547.7万桶/日；原油出口量环比减少169万桶/日，至475万桶/日；原油净进口量环比增加142万桶/日，至72.7万桶/日。截至5月3日当周，美国石油在用钻机数环比增加1台，至408台。
美国原油、汽油及馏分油库存均减少。EIA公布的库存报告显示，截至5月1日当周，美国原油库存减少231.3万桶，至4.5718亿桶，之前预估为减少329.1万桶；库欣地区原油库存减少64.8万桶，至2912.4万桶；汽油库存减少250.4万桶，至2.198亿桶，之前预估为减少210.7万桶；包括取暖油和柴油的馏分油库存减少129.4万桶，至1.0234亿桶，之前预估为减少235.2万桶。报告还显示，炼厂原油加工量较前一周减少4.2万桶/日，至1602.9万桶/日；炼厂产能利用率为90.1%，较上周提高0.5个百分点。
短期内美元将呈现区间震荡态势。上周，美伊可能达成和平协议，市场缓解对通胀及利率长期维持高位的担忧，美元指数下跌，但美联储降息预期降温，为美元提供支撑。预计短期内美元将呈现区间震荡态势。上周四美元指数收于98.067，较前一周五降8.9%，周平均达到98.227，环比降0.24%。上周四人民币兑美元汇率为6.8487，较前一周四降141个基点，周平均为6.8525，环比降0.11%。上周四欧元兑美元汇率报1.173，较前一周五升5基点。截至2026年4月28日，对冲基金等机构投资者持有的欧元净多头环比减少0.56万手，至3.57万手，后市看空气氛增强。
WTI、布伦特原油期货合约非商业净多持仓量一减一增。截至2026年4月28日，WTI原油期货合约非商业净多持仓为19.19万手，比前一周减少0.04万手，后市看多气氛减弱；布伦特原油期货合约非商业净多持仓为29.4万手，比前一周增加6.44万手，后市看多气氛增强。
[bookmark: _Hlk198381128][bookmark: _Hlk173578627][bookmark: _Hlk197157874][bookmark: _GoBack]预计本周国际油价高位震荡。经济与金融方面，上周美国初请失业金人数增幅低于预期，且4月私营部门就业人数录得15个月最大增幅，体现就业市场韧性。美国贸易逆差小幅扩大，制造业PMI持稳于扩张区间；欧元区零售销售降幅收窄，投资者信心指数超预期回升。多位美联储官员发表偏鹰派的言论。克利夫兰联储总裁哈玛克明确表示，她预计美联储将在“相当长一段时间内”维持利率不变。旧金山联储总裁戴利则重申致力于将通胀率降至2%的目标，并指出目前尚无迹象表明近期能源价格的飙升正在推高中长期通胀预期。供应方面，美国能源部长称伊朗原油产量已削减40万桶/日；8日，CNN援引船舶追数据报道，过去48小时内，霍尔木兹海峡的商业船舶通航量跌至历史低位区间；高盛报告显示，当前全球石油库存正接近达到8年来的最低水平，预计包括陆上、海上原油储备和成品油库存在内，全球石油总库存目前能够满足101天的需求总量，到5月底可能仅能满足98天的需求总量；调查显示，欧佩克4月原油产量减少42万桶/日，降至2055万桶/日，为1990年以来最低水平，主要受科威特和伊朗产量进一步下滑拖累。地缘政治方面，当地时间8日凌晨，伊朗军方指责美军违反停火协议，袭击驶向霍尔木兹海峡的伊朗油轮及相关船只，还联合部分地区国家空袭伊朗沿海平民区域。伊朗称已打击海峡附近3艘美军驱逐舰，并警告将强力回击任何挑衅。但美方仍确认停火协议有效，美伊双方持续推进谅解备忘录相关内容。综合判断，市场对美伊谈判释放乐观预期，缓解供应中断担忧，油价高位回落。但本质上美伊局势并没有实质性改善，叠加全球原油库存仍处低位，若海峡封锁状态继续延长，原油将在地缘风险和基本面的双重支撑下再度走强。预计本周国际油价高位震荡，布伦特、WTI均价分别为107元/桶和100美元/桶。
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