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[bookmark: _Hlk112488140][bookmark: _Hlk119139144][bookmark: _Hlk175385779][bookmark: _Hlk175385807][bookmark: _Hlk126327257][bookmark: _GoBack]上周国际油价先降后升，周均价下降
[bookmark: OLE_LINK18][bookmark: _Hlk195949220][bookmark: _Hlk198380695][bookmark: _Hlk520551227][bookmark: _Hlk518740442]上周（4.13-4.16），周初市场寄望于美伊重启谈判可缓解霍尔木兹海峡紧张形势，国际油价下跌。但美国对伊朗发动新一轮经济制裁，美伊双方均否认已就延长停火达成共识，中东局势走向仍面临高度不确定，油价回升。上周四布伦特原油期货收于99.39美元/桶，较前一周五升4.19美元/桶，周平均为97.12美元/桶，周环比降3.86美元/桶（-3.83%），波动范围为94.79-99.39美元/桶。4月以来布伦特期货均价为100.32美元/桶，环比升0.72美元/桶（0.73%），2026年以来布伦特期货均价为81.64美元/桶，相比2025年均值升13.45美元/桶（19.73%）。上周WTI、阿曼、上海、穆尔班原油期货平均价分别为94.09美元/桶、101.84美元/桶、643.1元/桶和101.67美元/桶，分别较前一周降8.76美元/桶（-8.52%）、降5.49美元/桶（-5.11%）、降18.45元/桶（-2.79%）和降5.08美元/桶（-4.76%）。
美国成品油需求环比下降。截至4月10日四周美国成品油日均需求量为2058.2万桶，同比升5.6%，环比降2.2%；汽油日均需求量为881.6万桶，同比升3.6%，环比升0.8%；馏分油日均需求量为387.7万桶，同比升2.2%，环比降3.4%。
美国原油产量环比持平，石油钻机数环比持平。截至4月10日当周，美国原油产量环比持平，为1359.6万桶/日；原油进口量环比减少103万桶/日，至529.1万桶/日；原油出口量环比增加108万桶/日，至522.5万桶/日；原油净进口量环比减少211万桶/日，至6.6万桶/日。截至4月12日当周，美国石油在用钻机数环比持平，为411台。
美国原油、汽油及馏分油库存均减少。EIA公布的库存报告显示，截至4月10日当周，美国原油库存减少91.3万桶，至4.638亿桶，之前预估为增加15.4万桶；库欣地区原油库存减少172.7万桶，至2976.2万桶；汽油库存减少632.8万桶，至2.3294亿桶，之前预估为减少207.7万桶；包括取暖油和柴油的馏分油库存减少312.2万桶，至1.1156亿桶，之前预估为减少243.7万桶。报告还显示，炼厂原油加工量较前一周减少20.8万桶/日，至1604.2万桶/日；炼厂产能利用率为89.6%，较上周下降2.4个百分点。
[bookmark: OLE_LINK3]短期内美元将呈现震荡偏弱态势。上周，尽管美国总统特朗普称战争“即将结束”并乐观表示本周末可能继续会谈，但美伊双方在核计划等问题上仍存重大分歧，投资者正等待美伊可能达成和平协议的进一步消息，市场对避险需求的抑制限制美元涨势。预计短期内美元将呈现震荡偏弱态势。上周四美元指数收于98.215，较前一周五降0.435，周平均达到98.19，环比降1.11%。上周四人民币兑美元汇率为6.8616，较前一周五降38个基点，周平均为6.8612，环比降0.21%。上周四欧元兑美元汇率报1.178，较前一周五升62基点。截至2026年4月7日，对冲基金等机构投资者持有的欧元净多头环比减少0.8万手，至-0.75万手，后市看空气氛增强。
WTI、布伦特原油期货合约非商业净多持仓量一减一增。截至2026年4月7日，WTI原油期货合约非商业净多持仓为20.22万手，比前一周减少1.13万手，后市看多气氛减弱；布伦特原油期货合约非商业净多持仓为22.65万手，比前一周增加1.42万手，后市看多气氛增强。
[bookmark: _Hlk198381128][bookmark: _Hlk173578627][bookmark: _Hlk197157874]预计本周国际油价震荡偏弱。经济与金融方面，IMF于4月14日发布最新《世界经济展望报告》，将2026年全球经济增长预期下调0.2个百分点至3.1%，主要原因是中东冲突推高能源价格并扰乱供应链，使全球经济复苏面临重大不确定性。需求方面，IEA下调2026年全球石油需求预期，预计日均减少8万桶。其中，全球第二季度需求将日均下降150万桶，为新冠疫情以来最大季度降幅。结构上看，石油使用需求下降主要集中在中东和亚太地区，主要涉及石脑油、液化石油气及航空煤油等产品。由于供应趋紧和油价高企，需求走弱态势或进一步扩大。供应方面，IEA月报显示，3月全球石油供应日均骤降约1010万桶，降至日均9700万桶；能源价格上涨推动俄罗斯石油出口收入大幅增加，其相关收入在2月至3月间实现翻倍增长；伊拉克首批借道叙利亚出口的石油开始装船；雪佛龙与委内瑞拉国家石油公司签署协议，旨在通过合资企业提高产量。地缘政治方面，当地时间4月16日，美国国防部长称，美财政部正在启动代号为“经济狂怒”（Economic Fury）的行动，对伊朗施加最大化的经济压力；美国总统特朗普称，美国本周末可能再与伊朗进行一轮面对面谈判，并称如果美伊达成和平协议，他将考虑前往巴基斯坦签署；伊朗外交部发言人表示，有关伊美延长停火的相关猜测尚无法确认，需观察美方就其宣称的外交立场是否具备实际诚意。综合判断，中东局势出现缓和预期，国际油价运行中枢有所下移，但霍尔木兹海峡航路仍处中断状态，叠加美国石油库存下降，仍对油价带来支撑。预计本周国际油价震荡偏弱，布伦特、WTI均价分别为93元/桶和96美元/桶。
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