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沥青市场周分析报告 

2021 年 3 月 29 日–2021 年 4 月 2 日 

一、 国际市场分析 

1、原油市场简析 

本周油市整体波动为主，且幅度较大。苏伊士运河事件引发油市短期波动，

但运河通航后油价快速回落，该事件并未对油市供需产生明显影响。欧洲疫情扩

散，加之欧洲部分国家重新封城，需求降低明显；但是沙特主张继续减产，通过

缩减供应来维持油市平衡，这得到了阿联酋、科威特以及伊拉克等国的支持。总

之，消息面众多，造成了油市短期的宽幅震荡行情。上周五欧美原油期货再次尾

随全球股市大幅度反弹，欧佩克及其减产同盟国可能维持 5月份原油日产量不

变，进一步支撑了市场气氛。有迹象显示欧佩克及其减产同盟国可能将当前的产

量配额延长到 5月份或者仅有小幅增产，本周一国际油价逆转早盘的跌势而继续

收高。然而受苏伊士运河通航及美元走强的影响，周二国际油价再次回跌。欧洲

的新一轮封锁引发对燃料消费的担忧，欧佩克及其减产同盟国在决定减产政策的

会议召开之前对需求预测下调，尽管美国原油库存下降，周三国际油价盘中涨后

继续收低。欧佩克及其减产同盟国逐步增加原油产量，沙特阿拉伯逐步减少额外

自愿减产数量，周四欧美原油期货强劲反弹。本周，WTI 原油期货合约周均价环

比上周 60.00 美元/桶上涨 0.68 美元，至 60.68 美元/桶，涨幅 1.13%。布伦特

原油期货合约周均价环比上周 63.27 美元/桶上涨 1.11 美元，至 64.38 美元/桶，

涨幅 1.76%。 
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2.国际沥青市场简析 

本周新加坡散装进口沥青 FOB 离岸价上涨 40 美元至 445-455 美元/吨，到华

南地区 CFR 价格上涨 40美元至 490-500 美元/吨，到华东及北方地区 CFR 价格上

涨 40美元至 500-510 美元/吨。4-5 月份埃索、壳牌沥青处于检修中，市场供应

极为有限，新加坡沥青价格顺势走高。韩国散装进口沥青 FOB 离岸价上涨 10美

元至 400-4200 美元/吨，到华南地区 CFR 价格上涨 10美元至 440-460 美元/吨，

到华东及北方地区 CFR 价格上涨 10美元至 430-450 美元/吨。由于韩国沥青与华

东国产沥青差价较大，且部分炼厂检修，中国进口韩国沥青量较少，部分品牌

CFR 价格在 430 美元/吨附近。
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国际沥青市场价格汇总表 

单位：美元/吨 

类别 3 月 29 日 3 月 30 日 3 月 31 日 4 月 1日 4 月 2日 累计涨跌 

CFR 新加坡--华南 450-460 450-460 450-460 490-500 490-500 40 

CFR 新加坡--华东 460-470 460-470 460-470 500-510 500-510 40 

CFR 新加坡--北方 460-470 460-470 460-470 500-510 500-510 40 

CFR 泰国--华南 440-450 440-450 440-450 470-480 470-480 30 

CFR 泰国--华东 450-460 450-460 450-460 480-490 480-490 30 
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CFR 泰国--北方 450-460 450-460 450-460 480-490 480-490 30 

CFR 马来--华南 440-450 440-450 440-450 470-480 470-480 30 

CFR 马来--华东 450-460 450-460 450-460 480-490 480-490 30 

CFR 马来--北方 450-460 450-460 450-460 480-490 480-490 30 

CFR 韩国--华南 430-450 430-450 430-450 440-460 440-460 10 

CFR 韩国--华东 420-440 420-440 420-440 430-450 430-450 10 

CFR 韩国--北方 420-440 420-440 420-440 430-450 430-450 10 

FOB 新加坡 405-415 405-415 405-415 445-455 445-455 40 

FOB 泰国 405-415 405-415 405-415 435-445 435-445 30 

FOB 马来西亚 405-415 405-415 405-415 435-445 435-445 30 

FOB 韩国 390-410 390-410 390-410 400-420 400-420 10 

二、国内沥青市场分析 

1. 本周国内市场价格变化简析 

上周，国内重交沥青市场均价为3185元/吨，原油价格从高位多次回落，跌

幅明显。中石化普遍下跌200元/吨，中石油和部分地炼跟降，市场主流价格也普

遍下跌。本周全国沥青均价为3119元/吨，较上周下跌66元/吨或2.07%。本周原

油价格震荡，国内沥青市场观望为主，主营炼厂价格持稳，因市场整体需求不佳，

部分地区价格下滑10-150元/吨不等。华南地区终端施工项目较少，炼厂出货不

顺，主营和地炼之间价差拉大。西南炼厂检修，加之三峡航道受限，市场供应减

少。西北地区随着炼厂开工，市场供应增加。华东地区本周降雨再度增加，刚需

减弱，贸易商囤货积极性一般，价格下滑。华北地区现货成交清淡，山东地区个

别贸易商报价下调。东北地区刚需欠佳，市场气氛低迷，价格下滑。整体来看，

国内沥青市场需求不佳，炼厂库存压力较大，市场成交气氛清淡，价格整体呈现

下滑趋势。 
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国内重交沥青主流成交价格汇总表         

                                                                          单位：元/吨 

日期 华南地区 华东地区 华北地区 山东地区 东北地区 西部地区 

3 月 29 日 3170-3200 3100-3150 2850-2900 2820-2980 2900-3050 3150-3700 

3 月 30 日 3170-3200 3100-3150 2850-2900 2800-2980 2900-3050 3150-3700 

3 月 31 日 3170-3200 3100-3150 2850-2900 2820-2980 2850-3050 3150-3700 

4 月 1日 3170-3200 3100-3150 2850-2900 2820-2980 2850-3050 3150-3700 

4 月 2日 3170-3200 3100-3150 2850-2900 2820-2980 2850-3050 3150-3700 

上周均价 3170-3200 3100-3150 2860-2900 2850-2980 3000-3100 3150-3700 

较上周涨跌 0/0 0/0 -10/0 -30/0 -150/-50 0/0 

涨跌幅度 0%/0% 0%/0% -0.35%/0% -1.05%/0% -5.00%/-1.61% 0%/0% 

 

2、各地区市场情况简析  

华南地区：华南地区重交沥青周平均价格持稳在 3185 元/吨。本周华南地区

大部分主营炼厂价格持稳，仅北海炼厂本周下调 70元/吨，地炼保持平稳。上周
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开始沥青价格下调有效带动了炼厂沥青出货，库存普遍中低位。本周茂名石化陆

续发船运往前沿库，库存下降明显。但整体来看华南地区需求仍较为清淡，虽然

业者采购积极性略有回升，但需求仍有一定恢复空间。上周珠海华峰恢复沥青生

产，本周开始产出沥青成品，区内供应有所增加。西南地区本周市场成交价在

3350-3450 元/吨左右，较上一时段有所回落，本周中海四川沥青价格下调 70元

/吨，中海四川沥青上月中旬停产沥青，4月 1 日恢复生产。近期区内交投一般，

需求平平，加之华南地区部分货物发往西南地区，整体带动西南地区成交走弱。

本周华南地区炼厂出货基本产销平衡，本周炼厂出货明显增多，茂名石化炼厂以

及中油高富库存均有所下降，整体来看库存较上周下降 5%至 30%。 

    华东地区：华东地区重交沥青周平均价格持稳在 3125 元/吨。本周华东地区

炼厂持稳为主，主营炼厂价格持稳，仅中化泉州沥青价格本周多次调整，综合来

看较上一时段持稳。本周沥青期货走势仍保持弱势震荡，小幅走低。上周价格下

调后炼厂出货有明显好转，但本周主营炼厂并未继续跌价，受部分地区降雨影响，

汽运发出较少，炼厂出货略显不畅。本周厂区库存有明显积累，后期炼厂价格或

有再次下跌可能，区内交投氛围一般，业者持观望态度居多。装置方面扬子石化

28日已完成本月计划量，预计 4 月 1日再次开工，目前库存中位；上海石化于

本月 20-27 日暂停沥青生产，库存较上一时段有所增加。本时段受降雨影响部分

地区沥青出货略显清淡，炼厂库存有明显积累，整体看目前华东地区库存至 30%，

较上一时段上涨 11%。 

    华北地区：华北地区重交沥青周平均价格下跌 5元至 2875 元/吨。区内沥青

行情以窄幅回落为主。周初市场低价货曾试探推涨 20-30 元/吨左右，但月底部

分客户释放临期合同将价格再次拉低，且周内山东市场价格也出现一定的回落，

河北地区市场价也随之出现降价调整，主流成交跌至 2830-2870 元/吨，环比下

降 20-30 元/吨附近。凯意石化新装置运行稳定，日产量在 3500 吨左右，但燕捷

石化周内停产 2日，整体华北地区开工率稳定，但市场供应是略有增加，同时区

内炼厂出货有所放缓，提货积极性不及前期。 

东北地区：东北地区重交沥青周平均价格下跌 100 元至 2950 元/吨。东北地

区市场行情继续回落，因道路需求未复苏，而焦化及船燃需求也在下降，市场交

易淡，价格商谈走低，主流成交环比下跌 100-150 元/吨至 2850-3050 元/吨，重
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交沥青成交在低端。炼厂库存窄幅累积，走货放缓。装置方面，盘锦宝来日产量

减少，导致区内整体开工率下降；辽河石化转产 50#沥青。 

西北地区：西北地区重交沥青周平均价格持稳在 3425 元/吨。本周克拉玛依

110#沥青价格上调 100 元/吨，新疆天之泽上调 150 元/吨，其他炼厂价格持稳。

目前西北地区需求仍有待恢复，多为下游订单客户拿货，业者多观望为主。美汇

特 3月上旬开始进行装置检修，恢复时间暂未确定；塔河石化 3月 20 日恢复沥

青生产，目前产量在 1500 吨左右。本周交投一般，部分前期订单持续交付，带

动主营炼厂库存窄幅波动，变化较小，整体来看库存至 32%，较上周下跌 1%。 

 

3、国内炼厂库存情况 

华南炼厂库存水平下跌4%至39%，区内终端需求维持偏弱的状态，但部分主

力炼厂往市场前沿端移库，带动炼厂沥青库存小幅下降。华东炼厂库存水平上涨

5%至49%，区内终端项目开工较少，加之市场情绪不稳定，下游按需采购为主，

炼厂库存整体走高。东北炼厂库存水平上涨2%至18%，区内终端需求一般，个别

炼厂资源流入社会库，库存库存仍维持低位，整体变动不大。山东炼厂库存水平

上涨7%至59%，区内终端项目开工较少，加之下游采购心态谨慎，沥青出货整体

偏弱，主力炼厂沥青库存上涨。 

本周全国沥青平均开工率为50.9%，较上周上涨1.23%，本周市场供应小幅增

加。华南地区，上周珠海华峰恢复沥青生产，带动本周市场供应增加，地区开工

率上涨。华北地区，凯意石化恢复沥青生产，河北伦特上周日产量增加，地区开

工率上涨。西北地区，上周塔河石化恢复沥青生产，带动本周市场供应增加，地

区开工率上涨。除此之外，华东地区，虽然中海油泰州日产量增加，但因扬子石

化本周转产渣油，地区开工率下降。山东地区，科力达本周检修，中海油滨州转

产渣油，地区开工率下降。西南地区，新增开工率样本云南石化，云南石化正常

生产，中海四川处于检修状态。下周，扬子石化预计4月1日复产沥青，中海四川

预计4月初复产，金承石化预计4月上旬复产沥青，美汇特预计4月中旬恢复生产，

科力达预计4月下旬复产，弘润石化预计4月份转产沥青，未听闻其他炼厂装置动

态变化。 
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三、后市分析 

下周来看，油市将呈现调整行情，美原油围绕 58-61 美元/桶波动。市场已

经对沙特减产进行了预期定价，除非减产会议结果大幅超出市场预期，否则油价

仅靠延长减产难以走出单边上涨行情。欧洲封城下的需求疲软，成为近期油市下

跌的最大利空。在没有解封之前，油市上涨面临较大阻力。因此，在下周多空消

息下，油市的震荡行情预计将延续。 

市场供应方面，本周市场供应增加，平均开工率为 50.9%，较上周上涨 1.23%，

本周市场供应小幅增加。华南地区，上周珠海华峰恢复沥青生产，带动本周市场

供应增加。华北地区，凯意石化恢复沥青生产，河北伦特上周日产量增加。西北

地区，上周塔河石化恢复沥青生产，带动本周市场供应增加。除此之外，华东地

区，虽然中海油泰州日产量增加，但因扬子石化本周转产渣油，市场总供应减少。

山东地区，科力达本周检修，中海油滨州转产渣油。西南地区，中海四川处于检

修状态，加之三峡仍在检修，航运受限，西南地区市场供应减少。整体来看，沥

青市场需求一般，炼厂出货不顺，多地库存累积，供应呈上涨趋势，下周仍有计

划复产的炼厂，预计下周市场供应小幅增加。终端需求方面，本周沥青市场需求

较弱，受天气、资金等多方面因素影响，终端道路项目开工较少，沥青刚性需求

延续低迷的状态，下游多按需采购。此外，国际油价波动频繁，无法给予沥青市

场明确指引，贸易商及终端观望气氛较重，入市采购情绪谨慎。目前沥青市场重

点关注 4月份终端项目开工进展及需求释放情况，但未来一周，北方地区将出现

雨雪天气，南方地区也将持续降水过程，沥青刚性需求难有明显改善。 

原油价格从前期高位下滑后，未建立有效的反弹，且沥青刚需欠佳，市场处

于买涨不买跌的氛围中，本周价格继续下行。下周来看，炼厂仍面临较大的库存

压力，且 4月份炼厂整体排产仍有增加的预期，供应端的压力依旧较大；其次，

原油价格可能也难有乐观的走势，市场多空交织，原油预计维持震荡行情，二者

难以给市场提供利好。市场的主要希望寄托于清明节后需求的复苏，由于南方地

区 4月上旬降雨日数仍然较多，可能北方地区需求改善预期稍好于南方地区，而

且鉴于华东地区炼厂偏高的库存压力和受限的船运条件，沥青价格推涨的可能性

微乎其微。综上来看，预计下周沥青价格跟随原油市场小幅波动为主。 
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四、相关要闻 

1. 我国全部可再生能源装机居世界第一 

昨天，国务院新闻办公室举行新闻发布会，国家能源局介绍中国可再生能源

发展有关情况。国家能源局局长章建华表示，截至 2020 年底，我国可再生能源

发电装机总规模达到 9.3 亿千瓦，占总装机的比重达到 42.4%，较 2012 年增长

14.6 个百分点，其中水电 3.7 亿千瓦、风电 2.8 亿千瓦、光伏发电 2.5 亿千瓦、

生物质发电 2952 万千瓦，分别连续 16年、11 年、6年和 3年稳居全球首位，全

部可再生能源装机位列世界第一。 

去年减排二氧化碳 17.9 亿吨 

我国已形成较为完备的可再生能源技术产业体系。水电领域具备全球最大的

百万千瓦水轮机组自主设计制造能力，特高坝和大型地下洞室设计施工能力均居

世界领先水平。低风速风电技术位居世界前列，国内风电装机 90%以上采用国产

风机，10 兆瓦海上风机开始试验运行。光伏发电技术快速迭代，多次刷新电池

转换效率世界纪录，光伏产业占据全球主导地位，光伏组件全球排名前十的企业

中我国占据 7家。全产业链集成制造有力推动风电、光伏发电成本持续下降，近

10年来陆上风电和光伏发电项目单位千瓦平均造价分别下降 30%和 75%左右，产

业竞争力持续提升，为可再生能源新模式、新业态蓬勃发展注入强大动力。 

章建华提到，可再生能源既不排放污染物、也不排放温室气体，是天然的绿

色能源。2020 年，我国可再生能源开发利用规模达到 6.8 亿吨标准煤，相当于

替代煤炭近 10亿吨，减少二氧化碳、二氧化硫、氮氧化物排放量分别约达 17.9

亿吨、86.4 万吨与 79.8 万吨，为打好大气污染防治攻坚战提供了坚强保障。中

国为全球能源转型、应对气候变化作出了中国贡献。截至 2020 年底，我国可再

生能源累计装机容量占全球可再生能源总装机规模的三分之一。特别是我国风

电、光伏去年新增装机约 1.2 亿千瓦，占全球风电、光伏新增装机容量的一半以

上，成为全球可再生能源发展的中坚力量。 

可再生能源占比将超 50% 

国家能源局新能源和可再生能源司司长李创军表示，“十四五”可再生能源

发展将进入一个新阶段。首先，在“十三五”基础上，“十四五”期间可再生能

源年均装机规模将有大幅度的提升，装机规模将进一步扩大，到“十四五”末可
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再生能源的发电装机占我国电力总装机的比例将超过 50%。第二，可再生能源在

能源消费中的占比将持续提升，到“十四五”末，预计可再生能源在全社会用电

量增量中的比重将达到三分之二左右，在一次能源消费增量中的比重将超过50%，

可再生能源将从原来能源电力消费的增量补充，变为能源电力消费增量的主体。 

章建华在回答记者提问时介绍，距离 2030 年碳达峰还有两个五年，共十年。

“十四五”是第一个五年，也是能源低碳转型的关键期。国家能源局将重点从三

方面采取措施，加快推动碳达峰工作能够成势见效。首先，大力发展非化石能源。

到 2030 年非化石能源的一次能源消费比重要达到 25%左右，风电、太阳能总装

机容量要达到 12 亿千瓦以上。国家能源局将制定更加积极的新能源发展目标，

加快发展风电和太阳能发电。同时要因地制宜开发水电，在确保安全的前提下积

极有序地发展核电，同时要加快推进抽水蓄能、新型储能等调节电源建设。其次，

大力推行绿色用能模式。实现碳达峰碳中和，要以经济社会发展全面绿色转型为

引领，在重点领域乃至全社会推行绿色用能模式至关重要。国家能源局将采取更

加严格的能耗标准，支持推动工业、建筑、交通等重点行业和领域非化石能源的

替代和用能方式的改变。第三，制定和实施更加有力有效的政策措施。 


