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石油焦市场周分析报告

2026年9月21日–9月25日
1、 国际市场分析

1、原油市场简析

    本周，国际原油市场期货价格呈震荡走跌的态势，原油周均价较上周环比走低。影响市场的因素：第一，中东地缘局势反复。区域局势阶段性缓和预期打压油价风险溢价，后期不确定性再度升温，支撑油价企稳反弹，成为本周行情主导因素。第二，OPEC+供给持续收缩。沙特自愿减产及联盟减产政策持续落地，全球原油现货市场偏紧，对油价形成底部支撑，限制大幅回调空间。第三，中东输油设施修复推进。区域管道运输恢复进度较好，一定程度对冲航运紧张预期，压制油价冲高力度。第四，美国原油库存环比累增。EIA数据显示商业原油库存小幅上升，本土供应宽松，短期形成盘面利空。第五，美元指数波动影响计价。美联储利率预期反复带动美元震荡走强，对以美元计价的原油价格形成阶段性压制。第六，全球油品需求预期偏弱。欧美工业、出行需求复苏节奏平缓，四季度消费增量有限，难以带动油价趋势性上涨。第七，投机资金情绪震荡。地缘消息高频切换，机构资金频繁调仓，放大原油日内涨跌波动。周初，市场乐观地认为，通过沙特阿拉伯受损的东西输油管道的供应将很快恢复，且美国和伊朗之间有望恢复谈判，国际油价下滑至94.51美元/桶。周中，市场正在评估中东地区的最新局势以及美国石油库存数据，伊朗称不会向美国屈服，原油价格反弹至94.61美元/桶。周末，有消息称伊朗已向美国提出在七天内重新开放霍尔木兹海峡的提议，其条件包括解除美国海军的封锁，周末来临之际，市场态度谨慎，国际油价下滑至92.41美元/桶。本周，WTI原油期货合约周均价环比上周102.37美元/桶跌8.46美元，至93.91美元/桶，跌幅8.27%。布伦特原油期货合约周均价环比上周105.79美元/桶跌3.07美元，至102.72美元/桶，跌幅2.9%。
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2.进口石油焦市场简析
港口进口焦价格
                           单位：元/吨

	炭素级石油焦
	本周
	上周
	涨跌

	台塑焦硫9%海绵
	1660-1680
	1660-1680
	0

	沙特硫8.5%海绵焦
	1370-1400
	1370-1400
	0

	加拿大硫6%海绵
	1430-1440
	1430-1440
	0

	美国硫5%海绵
	1550-1560
	1550-1560
	0

	俄罗斯硫4%海绵
	1600-1610
	1600-1610
	0

	俄罗斯硫3%海绵
	2000-2050
	2000-2050
	0


	燃料级石油焦
	本周
	上周
	涨跌

	沙特硫8.5%弹丸焦
	1180-1190
	1180-1190
	0

	加拿大硫6.5%弹丸焦
	1150-1160
	1150-1160
	0

	美国硫6.5%弹丸焦
	1200-1210
	1200-1210
	0

	美国硫5.5%弹丸焦
	1300-1310
	1300-1310
	0

	美国硫4.5%弹丸焦
	1400-1450
	1400-1450
	0

	美国硫4%弹丸焦
	1400-1450
	1400-1450
	0

	美国硫3%弹丸焦
	1650-1660
	1650-1660
	0

	智力硫2.5%弹丸焦
	1750-1760
	1750-1760
	0

	美国硫2%弹丸焦
	1850-1860
	1850-1860
	0

	美国硫1.5%弹丸焦
	1900-1910
	1900-1910
	0


二、国内市场分析

1.石油焦市场简析
   本周市场整体稳中调整，主营涨势收缓，以稳为主，地炼行情震荡偏强，涨跌互现。供应：原油高位推高成本，成本支撑强劲但利润承压，未来部分炼厂或在原料短缺、利润承压影响下停产检修或降低负荷，长期来看存在供应收紧预期。与此同时，进口焦到港有所回落，港口库存呈小幅去库态势。需求：电解铝行业仍是石油焦需求的核心支撑。高开工率、高产能，对阳极石油焦形成刚性需求支撑。负极材料领域对低硫焦需求保持韧性，旺季排产维持高位，负极用原料焦价整体易涨难跌。市场心态及其他：谨慎乐观，对后市预期分歧。炼厂根据自身出货及库存情况灵活定价，挺价与让利出货情绪并存，成交灵活，局部存在小幅调价空间，整体波动幅度有限，跟随原油、库存及下游需求动态调整。本周山东地炼石油焦均价为3037元/吨，较上周均价上涨1元/吨，涨幅为0.03%。综合测算下本周国内石油焦均价为3551元/吨，较上周均价上涨33元/吨，涨幅为0.94%。开工率方面，本周中石油及中海油暂无开停工表现，中石化及地方炼厂仍以检修为主，在产炼厂开工负荷有所下降。截至9月24日当周，全国焦化装置开工负荷在61.97%，较上周下降1.4%。中石化焦化装置开工负荷在64.65%，较上周下降0.82%。中石油焦化装置开工负荷在67.48%，与上周持稳。中海油焦化装置开工负荷在69.19%，与上周持稳。地炼方面，截至9月24日当周，全国地炼焦化装置开工负荷在57.59%，较上周下降2.36%，其中，山东地炼焦化装置开工负荷在54.62%，较上周下降3.92%，其他地炼焦化装置开工负荷在62.25%，与昨日持稳。产量方面，山东地区17吨，东北地区17.9万吨，华南地区18.1万吨，华东地区10.5吨，华北地区14.3万吨，华中地区16.5万吨，西北地区15.4万吨。
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三大集团石油焦主流市场价格变化表
                                             单位:元/吨

	日期
	1#
	3#
	4#
	5#

	2026/9/21
	3260-3440
	2160-2630
	1240-1520
	1170-1170

	2026/9/22
	3260-3440
	2160-2630
	1240-1520
	1170-1170

	2026/9/23
	3260-3440
	2160-2630
	1240-1520
	1170-1170

	2026/9/24
	3260-3440
	2160-2630
	1240-1520
	1170-1170

	2026/9/25
	3260-3440
	2160-2630
	1240-1520
	1170-1170

	上周主营炼厂石油焦收盘
	3260-3440
	2160-2630
	1240-1520
	1170-1170

	与上周收盘比涨跌
	0
	0
	0
	0

	涨跌幅度%
	0
	0
	0
	0
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地炼石油焦主流市场价格变化表
                                单位:元/吨

	日期
	3#
	4#

	2026/9/21
	1600-1800
	1550-1600

	2026/9/22
	1600-1800
	1550-1600

	2026/9/23
	1600-1800
	1550-1600

	2026/9/24
	1600-1800
	1550-1600

	2026/9/25
	1600-1800
	1550-1600

	上周地炼石油焦收盘
	1600-1800
	1550-1600

	与上周收盘比涨跌
	0
	0

	涨跌幅度%
	0
	0


2、各地区市场分析

 东北地区

东北地区石油焦行情走稳，辽河石化石油焦周均价3000元/吨，与上周持平，装车费6元/吨，硫含量0.8%左右，灰分0.5%-0.6%，挥发分10%-11%，扣水7%。本周锦西石化1#B石油焦火运周均价3100元/吨，与上周持平，汽运周均价3150元/吨，与上周持平，大户优惠，硫含量<0.5%，灰分<0.3%，挥发分10%，扣水4%。货源主供中铝、出口备货及自己煅烧使用，目前日产900吨左右，自用200吨左右，日供中铝100吨左右，延迟焦化装置恢复生产，产量逐步恢复，当前日产700吨左右。本周大庆石化1#A石油焦周均价3400元/吨，与上周持平，硫含量0.38%，灰分0.1%左右，挥发分10%左右。产品主走周边各大炭素企业，焦化装置恢复生产，日产350吨。

华北地区
华北地区石油焦行情持稳，本周沧州炼厂石油焦3#B石油焦周均价2830元/吨，与上周持平，4#A周均价2710元/吨，与上周持平，装车费13元/吨，过泵费1元/吨。硫含量2%，灰分<0.2%，挥发分10%，扣水5%，钒200PPM。目前生产3#B石油焦，以汽运为主，产品销售至全国各地，焦化装置日产石油焦700吨左右。本周大港石化1#A石油焦最新报价为3380元/吨，与上周持平，成交优惠，装车费10元/吨，硫含量0.4%，灰分0.3%，挥发分12%，扣水改为8%，钒200ppm，焦化装置日产400吨左右。

华南地区

华南地区石油焦行情走稳，本周茂名石化4#B石油焦周均价1580元/吨，与上周持平，杂费20元/吨，硫含量5.8%，灰分0.3%左右，挥发分9%左右，厂内扣水6%，厂外不扣水。产品主供火运合同用户，焦化装置恢复正常生产，日产量2000吨左右，自用500吨左右。广州石化4#B石油焦汽运1400元/吨，与上周持平，硫2.5%，灰0.2%，挥发分10%。扣水6%，钒500ppm左右，另收汽运装车费10元/吨，火运装车费5.86元/吨。

华东地区

华东地区石油焦行情走稳，本周中海石油舟山石化2#B石油焦周均价2800元/吨，与上周持平，成交大幅优惠。硫含量0.8%-1.0%，灰分0.3%，挥发分8%-11%，舟山库扣水实测，超3%扣，镇江库扣水5%，焦化装置恢复生产，目前日产1400吨左右。本周荆门石化3#B石油焦周均价2550元/吨，与上周持平，装车费11.75元/吨，硫含量<1.7%，灰分<0.3%，挥发分10%-11%，扣水5%，钒150ppm。产品主要销往四川、广西等地，焦化装置开工，日产量800吨左右，目前产量正在逐步恢复。

华中地区

华中地区石油焦行情走稳，本周武汉石化3#B石油焦周均价2770元/吨，与上周持平，硫<2.5%，灰分<0.3%，挥发分10%，钒200ppm，火运扣水7%，汽运扣水5%。以铁路运输为主，产品主供中铝公司，国内销往云南、贵州等西南一带，亦有水路运输，主要销往华东，两套延迟焦化装置正常生产，日产1420吨左右。本周长岭炼厂3#A石油焦周均价2690元/吨，与上周持平，3#B石油焦周均价2650元/吨，与上周持平，装车费28.3元/吨。硫含量2.2%左右，灰分<0.3%，挥发分8%-10%，扣水7%。产品主要销往河南、两湖、四川、贵州等地，以铁路运输为主，日产量1000吨左右。

西部地区

西部地区石油焦行情走稳，乌鲁木齐石化石油焦1#（协议品低硫）报价3765元/吨，2#C（协议品一号）报价3465元/吨，均与上周持平，量大优惠，装车费用11.04元。2#C硫含量1.5%，2#B硫含量1.5%，灰分0.5%左右，挥发分14%，扣水3%。产品主走青海、甘肃等地区铝业，焦化装置开工，日产1200吨左右。本周独山子炼厂4#石油焦周均价2000元/吨，与上周持平，成交优惠，硫含量1.6%左右，灰分0.2%，挥发份10%左右，日产量700吨左右。

山东地炼

山东莘县华祥石化有限公司石油焦最新报1750元/吨，硫含量3.0%，灰分0.3%，挥发分10%，扣水5%，钒500ppm，日产200吨左右。山东海化集团有限公司3#B石油焦报价2300元/吨，硫含量2.5%左右，灰分0.3%，挥发分10%，扣水7%，钒360ppm左右，焦化装置日产石油焦400吨左右。河北鑫海化工石油焦报价1550元/吨，硫含量3.6%-4.6%左右，灰分0.41%，挥发分8.6%，扣水5%，钒100ppm左右，日产800吨。

三、煅烧焦市场简述
    本周煅烧焦市场价格走稳，低硫煅烧焦周均价在5700-7200元/吨，与上周持稳。葫芦岛市华宇碳素有限公司煅烧焦销售尚可，近期稍有增量，月产量600吨左右，满负荷月产2000吨左右，煅烧焦周均价持稳至7950元/吨。锦西石化分公司生产低硫煅烧焦，月产5000吨左右，煅烧焦周均价持稳至7700元/吨，成交优惠。中硫焦周均价在2950-3250元/吨，与上周持稳。河北沧州金桥碳素有限公司煅烧焦周均价持稳至2350元/吨，临沂清沂山石化煅烧焦周均价持稳至3050元/吨。高硫焦周均价在2400-2500元/吨，与上周持稳。利津中阳碳素有限公司煅烧焦周均价持稳至1900元/吨，德州永海碳素有限公司煅烧焦周均价持稳至1900元/吨。本周国内煅烧焦市场稳中有涨，供需弱平衡，品种分化延续。供应端，企业开工整体稳定，低硫煅烧焦受原料成本高、利润不佳制约，供应偏紧，中高硫煅烧焦出货平稳。需求端，双节前备货带动交投略暖，但仍以刚需为主。预焙阳极开工较高，托底中高硫需求，负极材料旺季询货积极，但对高价抵触，多随用随采。成本端，低硫石油焦高位支撑，中高硫石油焦震荡偏强。整体看，价格部分上涨，低硫与中高硫分化，市场观望情绪仍存。本周山东地炼石油焦均价为3037元/吨，较上周均价上涨1元/吨，涨幅为0.03%。综合测算下本周期国内石油焦均价为3548元/吨，较上周均价上涨30元/吨，涨幅为0.85%。
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国内煅烧焦主流市场价格变化表
                                       单位：元/吨
	日期
	低硫煅烧焦
	中硫煅烧焦
	高硫煅烧焦

	2026/9/21
	5650-7100
	3000-3300
	2350-2450

	2026/9/22
	5650-7100
	3000-3300
	2350-2450

	2026/9/23
	5650-7100
	3000-3300
	2350-2450

	2026/9/24
	5650-7100
	3000-3300
	2350-2450

	2026/9/25
	5650-7100
	3000-3300
	2350-2450

	上周煅烧焦收盘
	5650-7100
	3000-3300
	2350-2450

	与上周收盘比涨跌
	0
	0
	0

	环比%
	0
	0
	0


四、后市分析
    石油焦供应方面，下周，原油大概率回落，利空市场。供应方面，因原料持续紧张，部分炼厂或继续降负运行，供应缩减，对市场形成支撑。需求面，中秋假期，汽油需求或有短暂提升，柴油需求表现平稳。另外，整体来看，国庆节前终端备货基本完成，且高价或抑制终端采购意愿，市场成交或先强后弱。综合分析，预计下周山东汽、柴油市场价格或先涨后跌，但跌幅有限，周均值水平或有提升。当前国产石油焦供应方面，清沂山、海右、汇丰、中海外、锦源、金诚、友泰、海化、巨久、友泰等炼厂处于长期停工状态。未来，9-10月份，扬子计划开工，新海、凯意计划检修，后期关注原油供应问题是否充足，从而对整体导致开工负荷下降。进口量供应方面，10月份石油焦进口量呈现下降趋势，但降幅有限。
    终端下游需求方面，预计下周现货铝价区间内温和抬升，节前变动有限。一、宏观面，中美会谈落地后或释放一定积极成果，关注实际消息同步，美元方面延续较强表现，对金属有一定施压，关注后续PCE数据公布后利率路径变化。中东局势持续，对铝价延续双向驱动。二、基本面，产地铝锭外运较少，消费低到库一般，而节前备货拉动积极，消费地预计持续去库，国庆节前预计降至60万吨左右，产业端对铝价支撑较强。综合来看，产业支撑良好而长假前市场趋向谨慎，预计下周铝价或区间内温和抬升。
    玻璃市场，本周浮法玻璃价格涨跌互现，节前需求表现平平，厂家灵活出货。后市看，下周暂无产线变化，产能供应相对稳定，中秋、国庆期间浮法厂出货预期阶段性下滑，库存有上升压力。节后需求预期相对平稳，整体市场供需结构相对稳定，价格预期主流偏稳，不排除部分企业为促进降库而降价出货可能。供应方面：下周暂无产线调整计划，产能供应偏稳。假期期间浮法厂库存预期增加，节后降库压力仍大。需求方面：下游加工厂订单预期偏稳，节假日影响阶段刚需。
    钢铁市场，下周来看，一方面，正值国庆假期前，终端或有补库需求释放，成品材出货向好，对钢坯价格有提振，另一方面，钢坯上游原料价格持续坚挺，钢坯外卖投放量压力不大，供应端压力有限，钢坯价格仍存支撑，预计下周唐山钢坯价格小幅上涨。
    动力煤市场，预计下周国内烟煤市场或稳中偏弱运行。供应方面：主流煤矿生产平稳进行，部分民营煤矿完成月度任务后暂停产销，但下周正值双节前后，汽运周转效率略有下滑，部分在产煤矿存少量累库可能。进口方面来看，国际煤价有支撑，进口商发运成本高，但国内投标价格有承压预期，或限制进口商操盘积极性，中国煤炭进口量增量有难度。需求方面：需求端支撑或一般，具体来看：国庆长假临近，终端用煤企业节前备库计划陆续完成，同时后期煤炭供应存在增加预期，贸易商认为煤价或存在一定高位回调风险，投机意愿减弱。整体看需求端对市场支撑强度一般。
    后市预测，下周，供应方面，节前炼厂延迟焦化开工小幅回落，环比下跌0.95个百分点，部分地炼检修形成局部支撑，进口焦到港总量充裕。预计下周供应边际收紧有限，难以单边推涨。需求方面，电解铝高开工对中硫焦形成刚需托底，负极材料处“金九”旺季，低硫焦询货积极，石墨电极、金属硅等仍弱，炭素企业多按需小单采购，大规模补库不足。预计下周需求有底但缺弹性，低硫强于中高硫。
五、相关要问
1. 美国将为阿根廷关键矿产与能源项目提供70亿美元资金
    美国驻阿根廷大使彼得·拉梅拉斯（Peter Lamelas）在X平台宣布，美国进出口银行将为阿根廷的关键矿产和能源项目提供最高70亿美元融资。

  拉梅拉斯补充称，该资金将支持互惠项目，打造具备战略安全性的能源产业链。
  拉梅拉斯附上的声明显示，阿根廷与美国启动安第斯-大西洋走廊计划，吸引公私资本投入交通、能源与数字基础设施建设。
  声明提到：“依托美国及美方支持的铁路、水道、港口、管道、能源生产与输电基础设施投资，矿产、石油和天然气出口规模将会扩大。”
  这份联合声明由两国政府在纽约联合国大会期间发布。
2. 2026年成品油发改委调价幅度汇总
	项目
	日期
	标准汽油
	标准柴油

	上调
	1月20日24时
	85
	85

	
	2月3日24时
	205
	195

	
	2月24日24时
	175
	170

	
	3月9日24时
	695
	670

	
	3月23日24时
	1160
	1115

	
	4月7日24时
	420
	400

	
	5月8日24时
	320
	310

	
	5月21日24时
	75
	70

	
	7月17日24时
	300
	290

	
	7月31日24时
	685
	655

	
	8月28日24时
	375
	360

	
	9月11日24时
	260
	250

	
	9月24日24时
	395
	385

	下调
	4月21日24时
	-555
	-530

	
	6月4日24时
	-525
	-505

	
	6月18日24时
	-515
	-495

	
	7月3日24时
	-950
	-915

	
	8月14日24时
	-230
	-220

	搁浅
	1月6日24时
	0
	0

	总计
	2375
	2290
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