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石油焦市场周分析报告

2026年5月5日–5月9日
1、 国际市场分析

1、原油市场简析

    本周，国际原油期货价格呈震荡下滑的态势，原油周均价较上周环比走跌。影响市场的因素：第一，美国能源部的石油储备办公室开始招标，计划从战略石油储备中提取最多9250万桶原油作为应急借贷。根据美国能源部的公告，此次招标是美国在3月份达成的协议的第四次招标行动。根据该协议，美国将提供1.72亿桶石油援助市场，而国际能源署则计划让30多个成员国总共释放4亿桶紧急储备石油。第二，能源服务公司贝克休斯发布的报告中指出，上周美国能源企业再次增加了石油和天然气钻井平台的数量，这是自3月中旬以来首次出现这种情况。作为未来产量预判的先行指标，美国石油和天然气钻井平台的数量增加了3座，达到了547座，这一数字是自4月初以来的最高水平，但是油气钻井平台数量仍比去年同期少了37台，降幅达6%。第三，全球一些国家争相从美国进口原油和成品油填补中东冲突中断造成的供应缺口，美国商业原油库存继续下降，汽油和馏分油库存也减少。美国能源信息署数据显示，包括战略储备在内的美国原油库存总量8.49882亿桶，比前一周下降753.8万桶。美国商业原油库存量4.57182亿桶，比前一周下降231.4万桶。美国汽油库存总量2.19795亿桶，比前一周下降250.4万桶。馏分油库存量为1.02344亿桶，比前一周下降129.3万桶。第四，美国石油学会数据显示，上周美国原油库存和成品油库存大幅度下降。截止2026年5月1日当周，美国商业原油库存减少810万桶。同期，美国汽油库存减少610万桶，馏分油库存减少460万桶。库欣地区原油库存减少100万桶。第五，高油价已经抑制需求，美国汽油和馏分油需求下降。美国能源信息署数据还显示，美国成品油需求总量平均每天2027万桶，比去年同期高2.6%。车用汽油需求四周日均量901.5万桶，比去年同期高1.0%。馏份油需求四周日均数383.7万桶, 比去年同期高3.5%。煤油型航空燃料需求四周日均数比去年同期低6.2%。周初，在美国采取行动帮助船只通过霍尔木兹海峡之际，伊朗的袭击并不意味停火结束，停火协议仍然有效，国际油价回跌至102.27美元/桶。周中，美国和伊朗可能即将就一份一页的谅解备忘录达成一致，对美伊冲突可能结束的乐观情绪增加，国际油价跌至95.08美元/桶。周末，市场人士乐观地认为美国和伊朗正朝着一个有限的临时协议停止他们的冲突，霍尔木兹海峡危机有望缓解，国际油价继续下跌至94.81美元/桶。本周，WTI原油期货合约周均价环比上周102.04美元/桶跌3.24美元，至98.8美元/桶，跌幅3.28%。布伦特原油期货合约周均价环比上周111.94美元/桶跌6.55美元，至105.39美元/桶，跌幅6.22%。[image: image1.emf]国际原油价格变化走势图
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2.进口石油焦市场简析
港口进口焦价格
                           单位：元/吨
	炭素级石油焦
	本周
	上周
	涨跌

	台塑焦硫9%海绵
	1660-1680
	1660-1680
	0

	沙特硫8.5%海绵焦
	1370-1400
	1370-1400
	0

	加拿大硫6%海绵
	1430-1440
	1430-1440
	0

	美国硫5%海绵
	1550-1560
	1550-1560
	0

	俄罗斯硫4%海绵
	1600-1610
	1600-1610
	0

	俄罗斯硫3%海绵
	2000-2050
	2000-2050
	0


	燃料级石油焦
	本周
	上周
	涨跌

	沙特硫8.5%弹丸焦
	1180-1190
	1180-1190
	0

	加拿大硫6.5%弹丸焦
	1150-1160
	1150-1160
	0

	美国硫6.5%弹丸焦
	1200-1210
	1200-1210
	0

	美国硫5.5%弹丸焦
	1300-1310
	1300-1310
	0

	美国硫4.5%弹丸焦
	1400-1450
	1400-1450
	0

	美国硫4%弹丸焦
	1400-1450
	1400-1450
	0

	美国硫3%弹丸焦
	1650-1660
	1650-1660
	0

	智力硫2.5%弹丸焦
	1750-1760
	1750-1760
	0

	美国硫2%弹丸焦
	1850-1860
	1850-1860
	0

	美国硫1.5%弹丸焦
	1900-1910
	1900-1910
	0


二、国内市场分析

1.石油焦市场简析
   本周石油焦市场供应整体收紧、需求结构分化、市场心态谨慎博弈、价格承压运行，周期末市场止跌上涨，五一节前整体交投以刚需走量为主。供应端：整体收紧，检修季叠加进口放缓。中海油部分炼厂已开启检修计划、山东等地炼厂未来检修预期有所增加，产量环比呈收缩趋势。进口端受霍尔木兹海峡局势影响，中东货源出口持续受阻，运费与保险成本上升，远期到港量大幅减少，对国内供应的补充力度下降。需求端：结构性分化，低硫强劲、中高硫走弱。锂电负极材料开工率维持高位，对优质低硫焦的刚需稳定，接价能力较强。工业硅、玻璃等下游行业对高价资源的抵触情绪明显，采购节奏放缓，限制了地炼中高硫焦的涨价空间。节前集中补库意愿不足，市场以刚需零星走货为主，中高硫焦出货偏慢、库存有所累积。市场心态：谨慎观望，博弈加剧。主营受低硫焦供应偏紧的基本面支撑，挺价信心较为充足，报价坚挺。地炼出货压力较大，心态相对偏弱，以去库存、稳价走量为优先策略。贸易商受地缘局势及成本波动影响，拿货节奏同样偏向保守，快进快出为主。山东地炼石油焦均价为2691元/吨，较上周均价上涨113元/吨，涨幅为4.38%。国内石油焦均价为3390元/吨，较上周均价下跌10元/吨，跌幅为0.29%。开工率方面，本周国内主营单位方面暂无开停工变化，地方炼厂仅有极个别厂家复产，在产炼厂开工负荷基本保持稳定。截至5月7日当周，全国焦化装置开工负荷在54.77%，较上周提升0.37%。中石化焦化装置开工负荷在59.02%，与上周持稳。中石油焦化装置开工负荷在62.34%，与上周持稳。中海油焦化装置开工负荷在43.24%，与上周持稳。地炼方面，截至5月7日当周，全国地炼焦化装置开工负荷在52.74%，较上周提升0.63%，其中，山东地炼焦化装置开工负荷在57.4%，较上周提升0.98%，其他地炼焦化装置开工负荷在44.36%，与上周持稳。产量方面，山东地区16吨，东北地区17.5万吨，华南地区18.1万吨，华东地区10.6吨，华北地区14.7万吨，华中地区16.5万吨，西北地区15.2万吨。
[image: image2.emf]2026年三大集团石油焦市场价格变化图
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三大集团石油焦主流市场价格变化表
                                             单位:元/吨

	日期
	1#
	3#
	4#
	5#

	2026/5/5
	3260-3440
	2160-2630
	1240-1520
	1170-1170

	2026/5/6
	3260-3440
	2160-2630
	1240-1520
	1170-1170

	2026/5/7
	3260-3440
	2160-2630
	1240-1520
	1170-1170

	2026/5/8
	3260-3440
	2160-2630
	1240-1520
	1170-1170

	2026/5/9
	3260-3440
	2160-2630
	1240-1520
	1170-1170

	上周主营炼厂石油焦收盘
	3260-3440
	2160-2630
	1240-1520
	1170-1170

	与上周收盘比涨跌
	0
	0
	0
	0

	涨跌幅度%
	0
	0
	0
	0
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地炼石油焦主流市场价格变化表
                                单位:元/吨

	日期
	3#
	4#

	2026/5/5
	1600-1800
	1550-1600

	2026/5/6
	1600-1800
	1550-1600

	2026/5/7
	1600-1800
	1550-1600

	2026/5/8
	1600-1800
	1550-1600

	2026/5/9
	1600-1800
	1550-1600

	上周地炼石油焦收盘
	1600-1800
	1550-1600

	与上周收盘比涨跌
	0
	0

	涨跌幅度%
	0
	0


2、各地区市场分析

 东北地区

东北地区石油焦行情走稳，辽河石化石油焦周均价3000元/吨，与上周持平，装车费6元/吨，硫含量0.8%左右，灰分0.5%-0.6%，挥发分10%-11%，扣水7%。本周锦西石化1#B石油焦火运周均价3100元/吨，与上周持平，汽运周均价3150元/吨，与上周持平，大户优惠，硫含量<0.5%，灰分<0.3%，挥发分10%，扣水4%。货源主供中铝、出口备货及自己煅烧使用，目前日产900吨左右，自用200吨左右，日供中铝100吨左右，延迟焦化装置恢复生产，产量逐步恢复，当前日产700吨左右。本周大庆石化1#A石油焦周均价3400元/吨，与上周持平，硫含量0.38%，灰分0.1%左右，挥发分10%左右。产品主走周边各大炭素企业，焦化装置恢复生产，日产350吨。

华北地区
华北地区石油焦行情持稳，本周沧州炼厂石油焦3#B石油焦周均价2830元/吨，与上周持平，4#A周均价2710元/吨，与上周持平，装车费13元/吨，过泵费1元/吨。硫含量2%，灰分<0.2%，挥发分10%，扣水5%，钒200PPM。目前生产3#B石油焦，以汽运为主，产品销售至全国各地，焦化装置日产石油焦700吨左右。本周大港石化1#A石油焦最新报价为3380元/吨，与上周持平，成交优惠，装车费10元/吨，硫含量0.4%，灰分0.3%，挥发分12%，扣水改为8%，钒200ppm，焦化装置日产400吨左右。

华南地区

华南地区石油焦行情走稳，本周茂名石化4#B石油焦周均价1580元/吨，与上周持平，杂费20元/吨，硫含量5.8%，灰分0.3%左右，挥发分9%左右，厂内扣水6%，厂外不扣水。产品主供火运合同用户，焦化装置恢复正常生产，日产量2000吨左右，自用500吨左右。广州石化4#B石油焦汽运1400元/吨，与上周持平，硫2.5%，灰0.2%，挥发分10%。扣水6%，钒500ppm左右，另收汽运装车费10元/吨，火运装车费5.86元/吨。

华东地区

华东地区石油焦行情走稳，本周中海石油舟山石化2#B石油焦周均价2800元/吨，与上周持平，成交大幅优惠。硫含量0.8%-1.0%，灰分0.3%，挥发分8%-11%，舟山库扣水实测，超3%扣，镇江库扣水5%，焦化装置恢复生产，目前日产1400吨左右。本周荆门石化3#B石油焦周均价2550元/吨，与上周持平，装车费11.75元/吨，硫含量<1.7%，灰分<0.3%，挥发分10%-11%，扣水5%，钒150ppm。产品主要销往四川、广西等地，焦化装置开工，日产量800吨左右，目前产量正在逐步恢复。

华中地区

华中地区石油焦行情走稳，本周武汉石化3#B石油焦周均价2770元/吨，与上周持平，硫<2.5%，灰分<0.3%，挥发分10%，钒200ppm，火运扣水7%，汽运扣水5%。以铁路运输为主，产品主供中铝公司，国内销往云南、贵州等西南一带，亦有水路运输，主要销往华东，两套延迟焦化装置正常生产，日产1420吨左右。本周长岭炼厂3#A石油焦周均价2690元/吨，与上周持平，3#B石油焦周均价2650元/吨，与上周持平，装车费28.3元/吨。硫含量2.2%左右，灰分<0.3%，挥发分8%-10%，扣水7%。产品主要销往河南、两湖、四川、贵州等地，以铁路运输为主，日产量1000吨左右。

西部地区

西部地区石油焦行情走稳，乌鲁木齐石化石油焦1#（协议品低硫）报价3765元/吨，2#C（协议品一号）报价3465元/吨，均与上周持平，量大优惠，装车费用11.04元。2#C硫含量1.5%，2#B硫含量1.5%，灰分0.5%左右，挥发分14%，扣水3%。产品主走青海、甘肃等地区铝业，焦化装置开工，日产1200吨左右。本周独山子炼厂4#石油焦周均价2000元/吨，与上周持平，成交优惠，硫含量1.6%左右，灰分0.2%，挥发份10%左右，日产量700吨左右。

山东地炼

山东莘县华祥石化有限公司石油焦最新报1750元/吨，硫含量3.0%，灰分0.3%，挥发分10%，扣水5%，钒500ppm，日产200吨左右。山东海化集团有限公司3#B石油焦报价2300元/吨，硫含量2.5%左右，灰分0.3%，挥发分10%，扣水7%，钒360ppm左右，焦化装置日产石油焦400吨左右。河北鑫海化工石油焦报价1550元/吨，硫含量3.6%-4.6%左右，灰分0.41%，挥发分8.6%，扣水5%，钒100ppm左右，日产800吨。

三、煅烧焦市场简述
    本周煅烧焦市场价格走稳，低硫煅烧焦周均价在5700-7200元/吨，与上周持稳。葫芦岛市华宇碳素有限公司煅烧焦销售尚可，近期稍有增量，月产量600吨左右，满负荷月产2000吨左右，煅烧焦周均价持稳至7950元/吨。锦西石化分公司生产低硫煅烧焦，月产5000吨左右，煅烧焦周均价持稳至7700元/吨，成交优惠。中硫焦周均价在2950-3250元/吨，与上周持稳。河北沧州金桥碳素有限公司煅烧焦周均价持稳至2350元/吨，临沂清沂山石化煅烧焦周均价持稳至3050元/吨。高硫焦周均价在2400-2500元/吨，与上周持稳。利津中阳碳素有限公司煅烧焦周均价持稳至1900元/吨，德州永海碳素有限公司煅烧焦周均价持稳至1900元/吨。国内煅烧焦市场延续弱势维稳、结构性分化的运行格局，刚需平稳释放但高价接受度不足，叠加节前市场观望情绪浓厚，整体行情以窄幅震荡为主。低硫焦受原料端支撑表现偏强，价格小幅探涨。中高硫焦则因供应相对宽松、下游采购谨慎，承压偏弱运行，高低硫价差进一步拉大。供应端，炼厂检修高峰仍在延续，生焦整体供应偏紧，支撑低硫资源维持紧俏状态。煅烧企业开工保持平稳，库存水平整体偏低，中高硫货源相对宽松，行业整体供应压力不大。需求端，电解铝企业维持满产运行，刚需稳定释放，但以快进快出、按需采购为主，对高价货源抵触情绪较强。负极材料领域对低硫焦刚需有限，高价接受度不足。石墨电极及炭素企业采购节奏放缓，观望情绪浓厚，整体采购意愿偏淡。市场心态上，主营单位挺价意愿较强，但下游企业普遍以轻仓、控库存为主，节前成交活跃度一般。整体呈现低硫偏强、中高硫偏弱的结构性分化特征，市场交投节奏放缓，等待节后行情指引。截至5月8日当周，硫0.5%煅烧焦亏损40元/吨，与上周利润稳定。硫3.0%煅烧焦指标货盈利1022元/吨，较上周利润增加657元/吨，涨幅180%。硫3.0%煅烧焦普货盈利387元/吨，较上周利润减少208元/吨，跌幅34.96%。
[image: image4.emf]2026年国内煅烧焦市场价格变化图

1300

1900

2500

3100

3700

4300

4900

5500

6100

6700

单位：元/吨

低硫煅烧焦

6500 6500 6500 6500 6500 6500 6500 6500 6500 6500 6500 6500 6500 6500 6500 6500 65006500650065006500

中硫煅烧焦

3150 3150 3150 3150 3150 3150 3150 3150 3150 3150 3150 3150 3150 3150 3150 3150 31503150315031503150

高硫煅烧焦

2400 2400 2400 2400 2400 2400 2400 2400 2400 2400 2400 2400 2400 2400 2400 2400 24002400240024002400

3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月10月11月12月1月 2月 3月 4月

上周

均价

本周

均价

5月5

日

5月6

日

5月7

日

5月8

日

5月9

日


国内煅烧焦主流市场价格变化表
                                       单位：元/吨
	日期
	低硫煅烧焦
	中硫煅烧焦
	高硫煅烧焦

	2026/5/5
	5650-7100
	3000-3300
	2350-2450

	2026/5/6
	5650-7100
	3000-3300
	2350-2450

	2026/5/7
	5650-7100
	3000-3300
	2350-2450

	2026/5/8
	5650-7100
	3000-3300
	2350-2450

	2026/5/9
	5650-7100
	3000-3300
	2350-2450

	上周煅烧焦收盘
	5650-7100
	3000-3300
	2350-2450

	与上周收盘比涨跌
	0
	0
	0

	环比%
	0
	0
	0


四、后市分析
    石油焦供应方面，下周，国际原油价格或继续波动，指引有限。供应方面，多数炼厂继续稳定生产，汽柴油供应或保持充足态势。需求方面，汽油方面，短期内缺乏节假日支撑，汽油需求表现平稳，终端或小单采购，市场成交或表现一般。柴油方面，工程基建、物流等柴油刚需行业继续提供支撑，但难有增量，终端或逢低集中补库，市场成交或强弱交替。综合影响下，预计下周山东汽、柴油市场价格或偏弱震荡，周均值或环比下滑。截至5月6日当周，山东地炼一次常减压开工负荷61.71%，较上周下跌0.03%。具体来看，本周暂无新炼厂检修或开工，山东多数炼厂继续保持稳定运行，个别炼厂灵活微幅调整。综合影响下，本周山东地炼一次常减压装置开工负荷较上周基本持平，仅微幅下跌。国产石油焦供应方面，清沂山、海右、汇丰、中海外、友泰等炼厂处于长期停工状态。5-6月份，舟山、泰州、扬子、天弘、联合、万通计划检修，华祥、永鑫计划开工，主营及地炼整体开工负荷会有所下降，进口量方面，5、6月份石油焦进口量将呈现下降趋势。
终端下游需求方面，本周铝价整体偏弱运行，市场消化美联储政策利空，中东局势扰动情绪。国内铝锭供应充足，下游补库意愿偏弱，库存延续累库，价格支撑不足。预计下周铝价或低位窄幅反弹，多空博弈下仍以震荡为主。
玻璃市场，本周浮法玻璃价格小幅松动，下游提货一般，厂内窄幅降库。五一假期期间浮法厂累库，下游订单偏弱，叠加供需矛盾加剧，预计节后玻璃价格或呈下跌走势，成本端支撑有限。
钢铁市场，本周钢铁市场交投清淡，假期贸易商操作减少，成品材销售放缓、阶段性累库，坯价支撑减弱。短期多空交织，终端需求恢复偏慢，预计钢价以震荡偏弱运行为主。
动力煤市场，本周动力煤价格窄幅波动，供应端主产区保供稳定，市场煤资源充足。需求端电厂日耗回落，非电需求平稳，采购积极性不高。预计下周动力煤市场仍维持供需偏弱平衡，价格以区间震荡为主。
    后市预测，下周来看，供应方面，国产石油焦整体供应偏紧，低硫焦资源尤为紧缺。下周约12万吨进口焦到港，主要补给华东港口，小幅缓解货源紧张。年内无新增焦化产能投放，市场依托现有开工负荷及约350万吨存量库存调节，供应弹性偏弱，品种间货源结构性差异凸显。需求方面，市场需求呈现明显结构性分化，整体以刚需采购为主。电解铝价格高位支撑预焙阳极刚需，5月阳极招标价上调带动成本传导，但下游追高意愿不足，补库节奏放缓。锂电负极材料需求持续走强，成为核心增量支撑。中高硫焦下游煅烧焦、工业硅等需求乏力，地炼市场出货承压，行业整体交投氛围平淡。
五、相关要问
1. 美国4月新增就业超出市场预期
    美国劳工统计局公布的数据显示，4月份美国经济新增非农就业岗位11.5万个，超出被调查经济学家预期的5.5万个，显示劳动力市场仍具韧性。失业率稳定在4.3%，符合预期。
　　薪资方面，4月平均时薪同比增长4.1%，略高于预期的4.0%，环比增长0.3%。劳动力参与率维持在62.5%不变。休闲酒店业、医疗保健和政府sector是就业增长的主要驱动力，而零售业和制造业就业人数有所下降。
　　这份就业报告是在伊朗战争持续、油价高企的背景下出炉的。市场此前普遍担忧地缘政治冲突可能抑制企业招聘意愿，但实际数据表明，就业增长仍具弹性。就业数据的强劲表现也令美联储在利率政策上继续保持观望姿态。
2. 2026年成品油发改委调价幅度汇总
	项目
	日期
	标准汽油
	标准柴油

	上调
	1月20日24时
	85
	85

	
	2月3日24时
	205
	195

	
	2月24日24时
	175
	170

	
	3月9日24时
	695
	670

	
	3月23日24时
	1160
	1115

	
	4月7日24时
	420
	400

	
	5月8日24时
	320
	310

	下调
	4月21日24时
	-555
	-530

	搁浅
	1月6日24时
	0
	0

	总计
	2505
	2415
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