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石油焦市场周分析报告

2026年5月11日–5月15日
1、 国际市场分析

1、原油市场简析

    本周，国际原油期货价格呈震荡上涨的态势，原油周均价较上周环比走高。影响市场的因素：第一，4月份，美国的生产者价格同比涨幅达到了四年来最大的水平。这一上升趋势是由于商品和服务成本的急剧上涨所导致的，这进一步表明了在伊朗冲突期间通货膨胀正在加速的迹象。同样在4月份，美国的消费者价格也连续第二个月出现大幅上涨，创下了近三年来最高的年度通胀率。第二，美国油气钻井平台连续三周增加，这是2月初以来首次。作为未来油气产量的早期指标，美国油气钻井数量增加1座，总数548座，为4月初以来的最高水平。第三，美国能源信息署数据显示，包括战略储备在内的美国原油库存总量8.36971亿桶，比前一周下降1291万桶，美国商业原油库存量4.52876亿桶，比前一周下降430.5万桶，美国汽油库存总量2.15711亿桶，比前一周下降408.4万桶，馏分油库存量为1.02534亿桶，比前一周增长19万桶。第四，美国石油学会数据显示，上周美国原油库存减少，馏分油库存有所下降而汽油库存意外增加。美国商业原油库存减218.8万桶，同期，美国汽油库存意外减少50.2万桶，馏分油库存减少31.9万桶。第五，美国能源信息署数据显示，美国成品油需求总量平均每天2005.1万桶，比去年同期高1.1%，车用汽油需求四周日均量893.1万桶，比去年同期低0.8%，馏份油需求四周日均数373.4万桶, 比去年同期高1.3%。煤油型航空燃料需求四周日均数比去年同期低5.5%。周初，特朗普拒绝了伊朗对停火建议的回应，霍尔木兹海峡局势有升级的风险，国际油价上涨至98.07美元/桶。周中，美国和伊朗在结束紧张局势的提议上存在明显分歧，引发了人们对全球石油市场的供应中断可能会延长的担忧，国际油价上涨至102.18美元/桶。周末，特朗普说对伊朗失去耐心，随着霍尔木兹海峡的长期关闭开始引发对全球库存下降的担忧，国际油价继续上涨至105.42美元/桶。本周，WTI原油期货合约周均价环比上周98.8美元/桶涨2.77美元，至101.57美元/桶，涨幅2.73%。布伦特原油期货合约周均价环比上周105.39美元/桶涨1.13美元，至106.52美元/桶，涨幅1.06%。[image: image1.emf]国际原油价格变化走势图
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2.进口石油焦市场简析
港口进口焦价格
                           单位：元/吨
	炭素级石油焦
	本周
	上周
	涨跌

	台塑焦硫9%海绵
	1660-1680
	1660-1680
	0

	沙特硫8.5%海绵焦
	1370-1400
	1370-1400
	0

	加拿大硫6%海绵
	1430-1440
	1430-1440
	0

	美国硫5%海绵
	1550-1560
	1550-1560
	0

	俄罗斯硫4%海绵
	1600-1610
	1600-1610
	0

	俄罗斯硫3%海绵
	2000-2050
	2000-2050
	0


	燃料级石油焦
	本周
	上周
	涨跌

	沙特硫8.5%弹丸焦
	1180-1190
	1180-1190
	0


	加拿大硫6.5%弹丸焦
	1150-1160
	1150-1160
	0

	美国硫6.5%弹丸焦
	1200-1210
	1200-1210
	0

	美国硫5.5%弹丸焦
	1300-1310
	1300-1310
	0

	美国硫4.5%弹丸焦
	1400-1450
	1400-1450
	0

	美国硫4%弹丸焦
	1400-1450
	1400-1450
	0

	美国硫3%弹丸焦
	1650-1660
	1650-1660
	0

	智力硫2.5%弹丸焦
	1750-1760
	1750-1760
	0

	美国硫2%弹丸焦
	1850-1860
	1850-1860
	0

	美国硫1.5%弹丸焦
	1900-1910
	1900-1910
	0


二、国内市场分析

1.石油焦市场简析
   本周国内石油焦市场整体弱稳运行，主营单位较为稳定。山东地炼局部涨跌互现。供应端：国内石油焦整体延续收紧格局，国产货源结构性分化突出，主营炼厂检修持续，低硫焦资源紧缺。中高硫焦货源相对充裕。进口焦到港量补充力度有限，难以缓解国内低硫焦紧缺现状，山东地炼货源随产销节奏窄幅波动，整体无大幅增量释放。需求端：市场需求分化，全周以刚需采购、随用随采为主。低硫煅烧焦依托负极材料刚需托底，企业以执行存量订单为主。中高硫煅烧焦缺乏成本与需求提振，成交跟进乏力，新单落地节奏平缓。市场心态：整体谨慎观望情绪主导，多空交织格局明显。主营炼厂低硫焦因货源偏紧挺价意愿强，中高硫焦业者后市预期偏保守。下游及贸易商投机意愿低迷，无集中囤货行为，仅维持小单刚需操盘。山东地炼从业者心态僵持偏弱，价格涨跌互现下，商家以稳价走量为主，短线博弈情绪降温，整体无明显单边涨跌预期。本周山东地炼石油焦均价为2671元/吨，较上周均价上涨93元/吨，涨幅为3.61%。综合测算下本周国内石油焦均价为3372元/吨，较上周均价下跌28元/吨，跌幅为0.82%。开工率方面，本周国内主营单位下属炼厂检修较多，地方炼厂暂无开停工变化，在产炼厂开工负荷基本保持稳定。截至5月14日当周，全国焦化装置开工负荷在55.51%，较上周提升0.74%。中石化焦化装置开工负荷在56.98%，较上周下降2.04%。中石油焦化装置开工负荷在62.46%，较上周提升0.12%。中海油焦化装置开工负荷在43.24%，与上周持稳。地炼方面，截至5月14日当周，全国地炼焦化装置开工负荷在53.85%，较上周提升1.11%，其中，山东地炼焦化装置开工负荷在56.42%，较上周下降0.98%，其他地炼焦化装置开工负荷在49.23%，较上周提升4.87%。产量方面，山东地区16.3吨，东北地区17.1万吨，华南地区18.7万吨，华东地区10.5吨，华北地区14.9万吨，华中地区16.2万吨，西北地区15.4万吨。
[image: image2.emf]2026年三大集团石油焦市场价格变化图
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三大集团石油焦主流市场价格变化表
                                             单位:元/吨

	日期
	1#
	3#
	4#
	5#

	2026/5/11
	3260-3440
	2160-2630
	1240-1520
	1170-1170

	2026/5/12
	3260-3440
	2160-2630
	1240-1520
	1170-1170

	2026/5/13
	3260-3440
	2160-2630
	1240-1520
	1170-1170

	2026/5/14
	3260-3440
	2160-2630
	1240-1520
	1170-1170

	2026/5/15
	3260-3440
	2160-2630
	1240-1520
	1170-1170

	上周主营炼厂石油焦收盘
	3260-3440
	2160-2630
	1240-1520
	1170-1170

	与上周收盘比涨跌
	0
	0
	0
	0

	涨跌幅度%
	0
	0
	0
	0
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地炼石油焦主流市场价格变化表
                                单位:元/吨

	日期
	3#
	4#

	2026/5/11
	1600-1800
	1550-1600

	2026/5/12
	1600-1800
	1550-1600

	2026/5/13
	1600-1800
	1550-1600

	2026/5/14
	1600-1800
	1550-1600

	2026/5/15
	1600-1800
	1550-1600

	上周地炼石油焦收盘
	1600-1800
	1550-1600

	与上周收盘比涨跌
	0
	0

	涨跌幅度%
	0
	0


2、各地区市场分析

 东北地区

东北地区石油焦行情走稳，辽河石化石油焦周均价3000元/吨，与上周持平，装车费6元/吨，硫含量0.8%左右，灰分0.5%-0.6%，挥发分10%-11%，扣水7%。本周锦西石化1#B石油焦火运周均价3100元/吨，与上周持平，汽运周均价3150元/吨，与上周持平，大户优惠，硫含量<0.5%，灰分<0.3%，挥发分10%，扣水4%。货源主供中铝、出口备货及自己煅烧使用，目前日产900吨左右，自用200吨左右，日供中铝100吨左右，延迟焦化装置恢复生产，产量逐步恢复，当前日产700吨左右。本周大庆石化1#A石油焦周均价3400元/吨，与上周持平，硫含量0.38%，灰分0.1%左右，挥发分10%左右。产品主走周边各大炭素企业，焦化装置恢复生产，日产350吨。

华北地区
华北地区石油焦行情持稳，本周沧州炼厂石油焦3#B石油焦周均价2830元/吨，与上周持平，4#A周均价2710元/吨，与上周持平，装车费13元/吨，过泵费1元/吨。硫含量2%，灰分<0.2%，挥发分10%，扣水5%，钒200PPM。目前生产3#B石油焦，以汽运为主，产品销售至全国各地，焦化装置日产石油焦700吨左右。本周大港石化1#A石油焦最新报价为3380元/吨，与上周持平，成交优惠，装车费10元/吨，硫含量0.4%，灰分0.3%，挥发分12%，扣水改为8%，钒200ppm，焦化装置日产400吨左右。

华南地区

华南地区石油焦行情走稳，本周茂名石化4#B石油焦周均价1580元/吨，与上周持平，杂费20元/吨，硫含量5.8%，灰分0.3%左右，挥发分9%左右，厂内扣水6%，厂外不扣水。产品主供火运合同用户，焦化装置恢复正常生产，日产量2000吨左右，自用500吨左右。广州石化4#B石油焦汽运1400元/吨，与上周持平，硫2.5%，灰0.2%，挥发分10%。扣水6%，钒500ppm左右，另收汽运装车费10元/吨，火运装车费5.86元/吨。

华东地区

华东地区石油焦行情走稳，本周中海石油舟山石化2#B石油焦周均价2800元/吨，与上周持平，成交大幅优惠。硫含量0.8%-1.0%，灰分0.3%，挥发分8%-11%，舟山库扣水实测，超3%扣，镇江库扣水5%，焦化装置恢复生产，目前日产1400吨左右。本周荆门石化3#B石油焦周均价2550元/吨，与上周持平，装车费11.75元/吨，硫含量<1.7%，灰分<0.3%，挥发分10%-11%，扣水5%，钒150ppm。产品主要销往四川、广西等地，焦化装置开工，日产量800吨左右，目前产量正在逐步恢复。

华中地区

华中地区石油焦行情走稳，本周武汉石化3#B石油焦周均价2770元/吨，与上周持平，硫<2.5%，灰分<0.3%，挥发分10%，钒200ppm，火运扣水7%，汽运扣水5%。以铁路运输为主，产品主供中铝公司，国内销往云南、贵州等西南一带，亦有水路运输，主要销往华东，两套延迟焦化装置正常生产，日产1420吨左右。本周长岭炼厂3#A石油焦周均价2690元/吨，与上周持平，3#B石油焦周均价2650元/吨，与上周持平，装车费28.3元/吨。硫含量2.2%左右，灰分<0.3%，挥发分8%-10%，扣水7%。产品主要销往河南、两湖、四川、贵州等地，以铁路运输为主，日产量1000吨左右。

西部地区

西部地区石油焦行情走稳，乌鲁木齐石化石油焦1#（协议品低硫）报价3765元/吨，2#C（协议品一号）报价3465元/吨，均与上周持平，量大优惠，装车费用11.04元。2#C硫含量1.5%，2#B硫含量1.5%，灰分0.5%左右，挥发分14%，扣水3%。产品主走青海、甘肃等地区铝业，焦化装置开工，日产1200吨左右。本周独山子炼厂4#石油焦周均价2000元/吨，与上周持平，成交优惠，硫含量1.6%左右，灰分0.2%，挥发份10%左右，日产量700吨左右。

山东地炼

山东莘县华祥石化有限公司石油焦最新报1750元/吨，硫含量3.0%，灰分0.3%，挥发分10%，扣水5%，钒500ppm，日产200吨左右。山东海化集团有限公司3#B石油焦报价2300元/吨，硫含量2.5%左右，灰分0.3%，挥发分10%，扣水7%，钒360ppm左右，焦化装置日产石油焦400吨左右。河北鑫海化工石油焦报价1550元/吨，硫含量3.6%-4.6%左右，灰分0.41%，挥发分8.6%，扣水5%，钒100ppm左右，日产800吨。

三、煅烧焦市场简述
    本周煅烧焦市场价格走稳，低硫煅烧焦周均价在5700-7200元/吨，与上周持稳。葫芦岛市华宇碳素有限公司煅烧焦销售尚可，近期稍有增量，月产量600吨左右，满负荷月产2000吨左右，煅烧焦周均价持稳至7950元/吨。锦西石化分公司生产低硫煅烧焦，月产5000吨左右，煅烧焦周均价持稳至7700元/吨，成交优惠。中硫焦周均价在2950-3250元/吨，与上周持稳。河北沧州金桥碳素有限公司煅烧焦周均价持稳至2350元/吨，临沂清沂山石化煅烧焦周均价持稳至3050元/吨。高硫焦周均价在2400-2500元/吨，与上周持稳。利津中阳碳素有限公司煅烧焦周均价持稳至1900元/吨，德州永海碳素有限公司煅烧焦周均价持稳至1900元/吨。本周国内煅烧焦市场呈结构性分化运行。整体供应平稳、需求端强弱分化显著，低硫依托负极材料刚需支撑，企业多执行存量订单。中高硫煅烧焦下游拿货谨慎，以随用随采为主，市场交投平淡。供应端：原料低硫生焦紧缺、主营检修影响供应，低硫煅烧焦供给偏紧。中高硫生焦供应相对宽松，煅烧焦产能稳定、货源充足。需求端：品种分化明显。低硫煅烧焦受负极材料刚需支撑，交投平稳、以执行长单为主。中高硫煅烧焦需求乏力，下游按需采购、出货承压、成交清淡。市场心态：整体谨慎观望。低硫焦厂家挺价意愿强。中高硫焦成本支撑弱、业者预期保守。下游追涨意愿低，贸易商投机弱，市场窄幅震荡。截至5月14日当周，硫0.5%煅烧焦亏损79元/吨，较上周利润减少39元/吨，跌幅97.50%。硫3.0%煅烧焦指标货盈利1032元/吨，较上周利润增加10元/吨，涨幅0.98%。硫3.0%煅烧焦普货盈利461元/吨，较上周利润增加74元/吨，涨幅19.12%。
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国内煅烧焦主流市场价格变化表
                                       单位：元/吨
	日期
	低硫煅烧焦
	中硫煅烧焦
	高硫煅烧焦

	2026/5/11
	5650-7100
	3000-3300
	2350-2450

	2026/5/12
	5650-7100
	3000-3300
	2350-2450

	2026/5/13
	5650-7100
	3000-3300
	2350-2450

	2026/5/14
	5650-7100
	3000-3300
	2350-2450

	2026/5/15
	5650-7100
	3000-3300
	2350-2450

	上周煅烧焦收盘
	5650-7100
	3000-3300
	2350-2450

	与上周收盘比涨跌
	0
	0
	0

	环比%
	0
	0
	0


四、后市分析
    石油焦供应方面，下周，国际原油价格或继续宽幅波动，指引有限。供应方面，部分炼厂小幅下调负荷，汽柴油供应或减少。需求方面，汽油方面，短期内缺乏节假日支撑，汽油需求或继续一般。柴油方面，工程基建、物流等柴油刚需行业继续提供支撑，但难有增量，终端或逢低集中补库，市场成交或延续强弱交替态势。综合影响下，预计下周山东汽、柴油市场价格或偏弱震荡，周均值或环比下滑。截至5月13日当周，山东地炼一次常减压开工负荷60.48%，较上周下跌1.23%。具体来看，本周岚桥停工，另外由于炼油利润欠佳，少数炼厂在合理范围内小幅下调开工负荷，其他炼厂继续保持稳定开工。综合影响下，本周山东地炼一次常减压装置开工负荷较上周下跌。未来，短期内暂无炼厂计划检修，不过炼厂原料成本持续高企，炼油利润持续欠佳，部分炼厂或存下调负荷的可能。综合分析，预计山东地炼一次开工负荷或下跌，汽、柴油等产品供应保持充足态势。国产石油焦供应方面，清沂山、海右、汇丰、中海外、友泰等炼厂处于长期停工状态，下一步，天弘、联合、万通、昌邑、鑫泰计划检修，华祥计划开工，主营及地炼整体开工负荷会有所下降，进口量方面，5、6月份石油焦进口量将呈现下降趋势。
终端下游需求方面，预计下周现货铝价重心或小涨。主要驱动：一、宏观面，关注中东局势变化，沃什正式出任美联储主席后的相关表态。二、基本面，铝厂开工运行良好，铝锭供应充裕，价格走强下游或按需采购为主，铝锭社会库存延续去化，但减幅或收窄。综合来看，中东减产超220万吨产能、LME铝库存持续减少或对于铝价下方构成坚实支撑，但需求端跟进不足、社会库存整体高位或施压铝价顶部，关注铝材出口订单表现。短期国内价格跟随外盘走势，跟涨稍显乏力，预计下周铝价或区间震荡，重心或小涨。
玻璃市场，五一节后国内浮法玻璃价格涨跌互现，多数区域出货有所好转，库存由增转降。短期市场看，近期即将出玻璃以及点火产线多于计划冷修产线，整体产能仍有进一步增加预期，企业库存短期虽有一定下降，但整体基数依然高于去年同期，供应端面临较大压力。而需求端暂无明显改善，下游加工厂开工负荷不高，刚需较为有限。短期市场供需结构仍存压力，近期局部虽有试探涨价，但持续性可能不强，下周价格或偏稳运行。供应方面：下周预计2-3条产线有点火计划，1条有冷修计划，部分前期点火产线将出玻璃，产能压力加大。企业库存预计变化不大，维持高位。需求方面：下游加工厂订单暂无明显增量，逢低价按需采购为主。
钢铁市场，下周，一方面，终端补库告一段落，调坯企业出货放缓，开工率下降，采购钢坯情绪不高，多按需补库为主，观望情绪浓厚。另一方面，钢坯上游原料价格坚挺，成本支撑仍较强，叠加钢企出口订单接单尚可，整体对价格仍存支撑。预计下周钢坯价格整体趋稳。
动力煤市场，预计下周国内动力煤市场僵持稳定为主。供应方面：煤矿生产多平稳进行，产量稳定释放，供应仍较为充裕。进口方面来看，进口煤招投标价格有回调趋势，性价比优势有可能增长，进口煤数量或存在一定提升空间，补充国内煤炭供应。需求方面：需求端仍有一定支撑，一方面随着迎峰度夏备库高峰季来临，终端用煤企业存在一定采购需求，同时贸易商也有投机需求，但市场价格较高，可能会对市场需求释放节奏形成一定抑制。整体看短期需求支撑以刚需为主。
    后市预测，下周，供应方面，炼厂检修增多，延迟焦化开工回落，国产石油焦供应边际收紧，低硫焦货源尤为紧缺。年内无新增焦化产能，进口补充有限，品种结构分化加剧。港口库存延续去化，对市价形成底部支撑。需求方面，下游分化特征明显：预焙阳极刚需仍存，但采购补库趋于谨慎。负极材料成为低硫焦定价核心支撑。高硫焦受碳减排影响，部分领域面临替代压力。整体下游以刚需随用随采为主，追高拿货意愿偏弱。
五、相关要问
1. 吐哈油田准东新区原油日产量跃上1800吨
    吐哈油田准东新区日产原油1830吨，连续第6天在1800吨以上运行。这是继4月10日原油日产量达1600吨、4月26日达1700吨后，再次实现百吨级跃升。

　　自2019年获得准东流转新区以来，吐哈油田大力实施规模勘探、效益开发，产量箭头一路上扬。2023年9月，原油日产量由2019年底的28吨增加至1000吨。2025年6月，日产量突破1500吨后，新区上产面临技术、效益等多重瓶颈，原油日产量在1500吨上下徘徊。

　　今年3月，吐哈油田作出抢产提效攻坚部署，准东勘探开发现场指挥部进驻准东新区。攻坚团队全面排查康探、吉阜、萨探等主力区块问题油井，采取措施释放产能。

　　3月5日，康探001H井经冲砂等作业后，日产增长60%。实施气举采油后，原油日产量比气举前翻了一番。康探001H井取得成功后，攻坚团队又排查筛选出重点治理井25口，目前已实施措施井20口，共增加产能81吨。

　　准东新区重新构建非常规技术系列，激活油井产能。阜4801H井经大量模拟试验后，系统优化生产参数，日产原油增加了3.6倍。截至目前，在康探区块像这样的措施已在5口井应用，口口井见效，日增油154吨，且含水稳中有降。

　　准东新区推行“三线四区”工作法，将全部油井按照投入产出效益排队，划分为高效、效益、边际、无效四类井，实行一井一策分类治理。

　　奇2-3-3井原本处在效益“边际区”，经酸化改造后日产增加，跻身“高效区”。目前，已实施压裂、酸化、转抽等措施32井次，日增产能132吨。复产长停井9口，日恢复产能8.7吨。效益上产成效明显，吨油完全成本同比下降9.4%，自然递减率得到有效控制，机采井检泵周期同比延长30%。

　　通过一个多月的努力，高效井、效益井分别增加1口和6口。准东新区通过实施气举采油等增产措施，推动原油产量大幅提升，一个月内原油日产量实现百吨级“三连跳”。
2. 2026年成品油发改委调价幅度汇总
	项目
	日期
	标准汽油
	标准柴油

	上调
	1月20日24时
	85
	85

	
	2月3日24时
	205
	195

	
	2月24日24时
	175
	170

	
	3月9日24时
	695
	670

	
	3月23日24时
	1160
	1115

	
	4月7日24时
	420
	400

	
	5月8日24时
	320
	310

	下调
	4月21日24时
	-555
	-530

	搁浅
	1月6日24时
	0
	0

	总计
	2505
	2415
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