近期汽柴油市场综述：

国际油价创近两个半月最高。市场对奥密克戎影响下的石油需求前景保持乐观、美元降至两个月低点、美国原油库存降至2018年10月以来最低、俄罗斯和乌克兰局势紧张等因素支撑国际油价再创新高，14日布伦特期货升至86.06美元/桶，为去年10月27日以来最高，仅略低于去年10月26日创下的反弹高点。上周五布伦特原油期货收于86.06美元/桶，较前一周五升4.31美元/桶，周平均为83.96美元/桶，周环比升3.25美元/桶（4.03%），波动范围为80.87-86.06美元/桶。1月以来布伦特期货均价为82.33美元/桶，环比升7.53美元/桶（10.06%），2022年以来布伦特期货均价为82.33美元/桶，相比2021年均值升11.38美元/桶（16.04%）。上周WTI、阿曼、上海、穆尔班原油期货平均价分别为81.61美元/桶、82.31美元/桶、518.84元/桶和83.89美元/桶，分别较前一周升3.75美元/桶（4.82%）、升3.22美元/桶（4.07%）、升14.94元/桶（2.96%）和升3.42美元/桶（4.25%）。
美国原油库存减少，汽油、馏分油库存增加。EIA公布的库存报告显示，截至1月7日当周，美国原油库存减少455.3万桶，至4.133亿桶，之前预估为减少190.4万桶；库欣地区原油库存减少246.8万桶，至3483.8万桶；汽油库存增加796.1万桶，至2.4075亿桶，之前预估为增加240.8万桶；包括取暖油和柴油的馏分油库存增加253.7万桶，至1.2938亿桶，之前预估为增加175.7万桶。报告还显示，炼厂原油加工量较前一周减少29.4万桶，至1557.3万桶/日；炼厂产能利用率为88.4%，较上周下降1.4个百分点。
国内汽柴油需求略有改善。国内气温相对偏高利好户外开工，加之节前赶工仍在继续，国内柴油需求略有向好。汽油方面，疫情对汽油需求形成抑制，但春节返乡出行有所提前,汽油需求略有回升。经研院开发的市场监测数据显示，汽油消费活跃指数为1.04，环比上升5.1%；柴油消费活跃指数为1.26，环比上升3.3%。本周来看，需求方面，受冬奥会环保以及春节渐近影响，户外用油单位开工负荷降低，柴油终端需求偏弱，加之周一油价上调后客户补库需求回落，预计柴油需求总体回落；汽油方面，疫情多点发散不利汽车出行，加之周一油价上调后投机需求有所减少，但春节自驾返乡潮有可能提前开始，预计汽油需求总体平稳。
地炼资源部分跨区套利窗口开启且均扩大。截至1月14日，山东地炼平均开工负荷66.0%，环比下降0.4个百分点。山东地炼92#汽油7923元/吨，较前一周五价格上涨206元/吨；0#柴油6954元/吨，较前一周五价格下跌62元/吨。山东地炼加工阿曼油理论盈利369元/吨，周比收窄118元/吨。

截至1月14日，山东地炼到华东地区的汽柴油套利空间周比均扩大。92#汽油：山东地炼到上海套利空间为146元/吨，较前一周五扩大53元/吨，套利窗口开启。长三角地区汽油价格上涨，下游需求平淡，业者入市操作少。0#柴油：山东地炼到上海套利空间为414元/吨，较前一周五扩大72元/吨，套利窗口开启。长三角地区柴油价格上涨，业者入市购进有限，交投气氛平平。当周山东地炼汽油价格上涨，上海汽油价格上涨，套利空间开启；山东地炼柴油价格下跌，上海柴油价格上涨，套利空间开启。

截至1月14日，山东地炼到华南地区的汽柴油套利空间周比均扩大。92#汽油：山东地炼到广东套利空间为261元/吨，较前一周五扩大19元/吨，套利窗口开启。珠三角地区汽油价格上涨，需求偏弱，业者消耗库存为主。0#柴油：山东地炼到广东套利空间540元/吨，较前一周五扩大29元/吨，套利窗口开启。珠三角地区柴油价格下跌，现货资源供应依旧偏紧，整体交投一般。当周山东地炼汽油价格上涨，广东汽油价格上涨，套利空间开启；山东地炼柴油价格下跌，广东柴油价格下跌，套利空间开启。
国内柴油需求下跌。国际原油：近期美欧经济数据表现一般，奥密克戎主要引发轻症，市场总体认为不会影响石油需求复苏。但OPEC+增产步伐并未改变，在无其他意外断供发生的情况下，供应呈恢复态势，偏紧局面将会缓解。近期市场风险意愿回升、美元指数降至2个月低点，成为推动油价上涨的又一重要因素，预计美元流动性转向到来前原油价格仍有支撑。综合判断，基准情景预计本周国际油价仍有冲高动力，布伦特和WTI均价分别为86美元/桶和83美元/桶。国内汽柴油：成品油零售规定价将大幅上调，且新一轮上调预期犹存，预计本周汽柴油价格将上涨。汽油：疫情多点发散不利汽车出行，加之周一油价上调后投机需求有所减少，但春节自驾返乡潮有可能提前开始，预计汽油需求总体平稳。柴油：受冬奥会环保以及春节渐近影响，户外用油单位开工负荷降低，柴油终端需求偏弱，加之周一油价上调后客户补库需求回落，预计柴油需求总体回落。。

