近期汽柴油市场综述：

国际油价持续上涨。上周，美国原油库存超预期下降、国际投行普遍看好大宗商品、拜登再提多项经济刺激计划共同支撑油价，国际油价持续上涨，周末升至2019年6月以来最高油价。但市场对美国解除对伊制裁的担忧仍是限制油价涨幅的主要因素。上周五布伦特原油期货收于69.63美元/桶，较前一周五升1.74美元/桶，周平均为69.01美元/桶，周环比升1.74美元/桶（2.58%），波动范围为68.46-69.63美元/桶。5月以来布伦特期货均价为68.26美元/桶，环比升2.56美元/桶（3.89%），2021年以来布伦特期货均价为63.46美元/桶，相比2020年均值升20.25美元/桶（46.87%）。上周WTI原油和阿曼原油期货平均价分别为66.3美元/桶和67.23美元/桶，分别较前一周升2.15美元/桶（3.35%）和升1.54美元/桶（2.35%）。
美国原油、汽油、馏分油库存均减少。EIA公布的库存报告显示，截至5月21日当周，美国原油库存减少166.2万桶，至4.8435亿桶，之前预估为减少100万桶；库欣地区原油库存减少100.8万桶，至4475.5万桶；汽油库存减少174.5万桶，至2.3248亿桶，之前预估为减少110万桶；包括取暖油和柴油的馏分油库存减少301.3万桶，至1.2908亿桶，之前预估为减少200万桶。报告还显示，原油日净进口减少26.5万桶，至284万桶；炼厂加工量较前一周增加12.3万桶，至1523.9万桶/日；炼厂产能利用率为87%，较上周提高0.7个百分点。
国内汽柴油需求一升一降。汽油方面，私家车出行频繁，汽油需求较好；柴油方面，部分海域进入休渔期，且南方地区降水增多，柴油需求减弱。本周来看，基建工程开工率、物流运输等行业保持稳定，柴油需求相对稳定；汽油方面，随着天气转暖，空调使用提升，利好汽油需求。
柴油进口盈利缩小，汽油出口亏损缩小。5月28日，新加坡市场92#汽油价格75.76美元/桶，比上周五升4.72美元/桶，0#柴油价格75.22美元/桶，比上周五升3.88美元/桶；与华南市场批发价比，汽油进口高499元/吨，柴油进口高384元/吨，分别比上周五缩小311元/吨和缩小284元/吨；与大连出厂价比，汽油出口低818元/吨，柴油出口低818元/吨，分别比上周五缩小230元/吨和缩小163元/吨。
主营炼厂炼油利润下降。截止5月28日，主营炼厂开工率86.8%，周比提高3.3个百分点。原油成本波动较小，产品煤油、液化气等出现明显跌幅，炼厂炼油利润下降。以出厂价计算，中国主营炼厂加工阿曼原油的炼油毛利为797元/吨，环比降29元/吨。
地炼资源部分跨区套利窗口开启且汽升柴降。截至5月28日，山东地炼平均开工负荷66.1%，环比下降0.5个百分点。山东地炼92#汽油7496元/吨，较前一周五价格上涨4元/吨；0#柴油6029元/吨，较前一周五价格上涨79元/吨。山东地炼加工阿曼油理论盈利630元/吨，周比扩大46元/吨。

截至5月28日，山东地炼到华东地区的汽柴油套利空间周比汽升柴降。92#汽油：山东地炼到上海套利空间为396元/吨，较前一周五扩大39元/吨，套利窗口开启。长三角地区汽油行情上涨，市场购销气氛持淡。0#柴油：山东地炼到上海套利空间为250元/吨，较前一周五收窄82元/吨，套利窗口开启。长三角地区柴油行情下跌，业者入市操作稀少，市场购销气氛平淡。当周山东地炼汽油价格上涨，上海汽油价格上涨，套利空间开启；山东地炼柴油价格上涨，上海柴油价格下跌，套利空间开启。

截至5月28日，山东地炼到华南地区的汽柴油套利空间周比汽升柴降。92#汽油：山东地炼到广东套利空间为533元/吨，较前一周五扩大2元/吨，套利窗口开启。珠三角地区汽油行情小幅上涨，购销气氛清淡难改。0#柴油：山东地炼到广东套利空间545元/吨，较前一周五收窄61元/吨，套利窗口开启。珠三角地区柴油行情上涨，下游业者采购心态平稳，主营单位挺价心态明显，实单成交情况无明显好转。当周山东地炼汽油价格上涨，广东汽油价格上涨，套利空间开启；山东地炼柴油价格上涨，广东柴油价格上涨，套利空间开启。
汽油需求向好、柴油需求保持稳定。国际原油市场：美欧经济整体仍保持复苏态势。市场预期美联储官员可能会上调对经济增长的预测，支撑美元。全球大部分地区疫情缓和，亚洲疫情继续发酵。伊朗原油回归市场预期成为供应侧主要压力来源，可能压制油价。综合判断，预计本周国际油价将呈震荡偏弱走势，基准情景预计布伦特和WTI均价分别为68美元/桶和65美元/桶。国内汽柴油市场：受国际油价震荡偏弱、供需面无明显利好、地炼优先出货控制库存等因素影响，预计本周汽柴油价格将下跌。汽油：民众出行半径及出行率逐步扩大，气温转暖空调使用率增加，利好汽油需求。柴油：基建工程开工率、物流运输等行业整体平稳，柴油需求保持稳定。
