近期汽柴油市场综述：

国际油价大幅回落。欧洲新冠疫苗接种进程遇阻且新增确诊病例数攀升、IEA预计石油需求在2023年前不会恢复到大流行前的水平引发市场对石油需求前景的担忧，美国原油库存连续第4周增长也施压油价，国际油价连跌5日，其中18日单日跌幅高达7%。上周布伦特原油期货均价为66.62美元/桶，周环比降1.89美元/桶（-2.75%），波动范围为63.28-68.88美元/桶。2月以来布伦特期货均价为66.81美元/桶，环比升4.53美元/桶（7.27%），2021年以来布伦特期货均价为60.99美元/桶，相比2020年均值升17.77美元/桶（41.13%）。上周WTI原油和阿曼原油期货平均价分别为63.24美元/桶和65.11美元/桶，分别较前一周降1.78美元/桶（-2.74%）和1.79美元/桶（-2.68%）。

美国原油、汽油、馏分油库存均增加。EIA公布的库存报告显示，截至3月12日当周，美国原油库存增加239.6万桶，至5.008亿桶，之前预估为增加300万桶；库欣地区原油库存减少62.4万桶，至4821万桶；汽油库存增加47.2万桶，至2.3208亿桶，之前预估为减少300万桶；包括取暖油和柴油的馏分油库存增加25.5万桶，至1.3775亿桶，之前预估为减少340万桶。报告还显示，原油日净进口减少21.9万桶，至280.3万桶；炼厂加工量较前一周增加112.3万桶，至1343.3万桶/日；炼厂产能利用率为76.1%，较上周提高7.1个百分点。

国内汽柴油需求稳中有升。上周，主营及地方炼厂装置整体波动有限，汽柴油资源产出量充足。汽车出行率保持平稳，汽油资源消耗量稳定，而柴油市场需求量处于稳步回涨态势。本周来看，国内主营及地炼开工率无明显波动，整体水平依旧处于高位，市场供应方面资源充足。随国内气温回升，户外基建、厂矿开工率继续上升，民众出行半径增加，汽柴下游需求表现向好。

地炼资源部分跨区套利窗口开启且均上升。截至3月19日，山东地炼平均开工负荷74.6%，环比下降0.4个百分点。山东地炼92#汽油6951元/吨，较前一周五价格下跌95元/吨；0#柴油5613元/吨，较前一周五价格下跌180元/吨。山东地炼加工阿曼油理论盈利228元/吨，周比收窄135元/吨。

截至3月19日，山东地炼到华东地区的汽柴油套利空间周比均上升。92#汽油：山东地炼到上海套利空间为288元/吨，较前一周五扩大49元/吨，套利窗口开启。长三角地区汽油行情下跌，市场购销气氛清淡难改。0#柴油：山东地炼到上海套利空间为469元/吨，较前一周五扩大102元/吨，套利窗口开启。长三角地区柴油行情下跌，下游商家多消库为主，入市补货多按需购进，成交表现平平。当周山东地炼汽油价格下跌，上海汽油价格下跌，套利空间开启；山东地炼柴油价格下跌，上海柴油价格下跌，套利空间开启。

截至3月19日，山东地炼到华南地区的汽柴油套利空间周比均上升。92#汽油：山东地炼到广东套利空间为603元/吨，较前一周五扩大91元/吨，套利窗口开启。珠三角地区汽油行情小幅下跌，市场成交转淡。0#柴油：山东地炼到广东套利空间766元/吨，较前一周五扩大118元/吨，套利窗口开启。珠三角地区柴油行情下跌，终端市场及贸易商观望愈加浓厚，购进操作谨慎，下游业者采购谨慎，交投情况较为清淡。当周山东地炼汽油价格下跌，广东汽油价格下跌，套利空间开启；山东地炼柴油价格下跌，广东柴油价格下跌，套利空间开启。

汽油柴油需求向好。国际原油，近期全球新增新冠确诊病例数明显攀升，尤其欧洲疫情形势恶化，引发市场对石油需求前景的担忧。在近期欧洲疫情形势恶化以及国际油价回调压力下，以沙特为首的OPEC+进一步延长当前减产规模或仅小幅调整减产规模的可能性增加。美国原油产量已恢复至严寒前水平，原油库存可能继续上涨，给油价带来一定压力。综合判断，预计本周国际油价震荡盘整，基准情景预计布伦特和WTI均价分别为64美元/桶和61美元/桶。国内汽柴油，零售价“九连涨”如期兑现，本周国际油价震荡盘整，消息方面提振力度减弱，预计本周成品油价格窄幅波动为主。汽油：随国内气温回升，民众出行半径增加，汽油需求表现稳中有升。柴油：近期户外基建、厂矿开工率继续上升，柴油需求持续向好。
