近期汽柴油市场综述：

国际油价先涨后跌。上周，由于美国1.9万亿经济刺激计划快速推进、对美国未来2万亿基建投资计划的预期、美国原油产量大幅下降10%叠加资金大量涌入原油市场，油价震荡走高，达2020年1月8日以来的最高水平。临近周末，因市场对OPEC+增产预期及通货膨胀的担忧，油价回落。上周布伦特原油期货均价为65.79美元/桶，周环比升2.22美元/桶（3.50%），波动范围为64.42-67.04美元/桶。2月以来布伦特期货均价为62.2美元/桶，环比升6.87美元/桶（12.43%），2021年以来布伦特期货均价为58.76美元/桶，相比2020年均值升15.55美元/桶（35.98%）。上周WTI原油和阿曼原油期货平均价分别为62.28美元/桶和63.64美元/桶，分别较前一周升2.04美元/桶（3.39%）和升1.25美元/桶（2.00%）。
美国原油、汽油库存增加，馏分油库存减少。EIA公布的库存报告显示，截至2月19日当周，美国原油库存增加128.5万桶，至4.6304亿桶，之前预估为减少519万桶；库欣地区原油库存增加280.7万桶，至4782.3万桶；汽油库存增加1.2万桶，至2.571亿桶，之前预估为减少306.2万桶；包括取暖油和柴油的馏分油库存减少496.9万桶，至1.5272亿桶，之前预估为减少374.6万桶。报告还显示，原油日净进口增加24.9万桶，至228.5万桶；炼厂加工量较前一周减少258.9万桶，至1223万桶/日；炼厂产能利用率为68.6%，较上周下降14.5个百分点。

国内汽柴油需求回升。上周，国内汽柴油需求回升。随着各地气温不断升高，终端需求呈现逐渐恢复状态，社会单位库存消化速度加快。本周来看，国内主营及地炼开工率周内窄幅整理，但整体水平依旧处于相对高位，市场供应方面充裕。乘用车销量保持较高增长，出行限制基本取消，全国陆续开学，汽油需求向好，而随全国各地工矿、基建等大型项目陆续开工，柴油市场需求将进一步复苏。

地炼资源部分跨区套利窗口开启但汽升柴降。截至2月26日，山东地炼平均开工负荷74.3%，环比提高0.1个百分点。山东地炼92#汽油6655元/吨，较前一周五价格上涨170元/吨；0#柴油5560元/吨，较前一周五价格上涨398元/吨。山东地炼加工阿曼油理论盈利480元/吨，周比扩大148元/吨。

截至2月26日，山东地炼到华东地区的汽柴油套利空间周比汽升柴降。92#汽油：山东地炼到上海套利空间为178元/吨，较前一周五扩大139元/吨，套利窗口开启。长三角地区汽油行情大幅上涨，市场交投清淡。0#柴油：山东地炼到上海套利空间为240元/吨，较前一周五收窄144元/吨，套利窗口开启。长三角地区柴油行情上涨，下游商家入市按需补货，整体成交氛围表现清淡。当周山东地炼汽油价格上涨，上海汽油价格上涨，套利空间开启；山东地炼柴油价格上涨，上海柴油价格上涨，套利空间开启。

截至2月26日，山东地炼到华南地区的汽柴油套利空间周比汽升柴降。92#汽油：山东地炼到广东套利空间为572元/吨，较前一周五扩大205元/吨，套利窗口开启。珠三角地区汽油行情强势推涨，市场成交气氛温和。0#柴油：山东地炼到广东套利空间569元/吨，较前一周五收窄175元/吨，套利窗口开启。珠三角地区柴油行情上涨，下游观望气氛浓厚，多按需定进为主，成交清淡。当周山东地炼汽油价格上涨，广东汽油价格上涨，套利空间开启；山东地炼柴油价格上涨，广东柴油价格上涨，套利空间开启。
汽柴油需求向好。国际原油市场：美国原油完全复产仍需时日、美国经济刺激法案快速推进叠加大量资金融入原油市场，强力提振油价，但对通货膨胀及OPEC+或将减产的担忧，限制油价涨幅。预计本周国际油价维持震荡走势，WTI和布伦特原油期货均价分别为62美元/桶和65美元/桶。基准情景下，预计3月国际油价震荡盘整，布伦特均价60-65美元/桶，预计二季度国际油价环比提升。国内汽柴油市场：汽柴油需求向好，供应小幅缩减，预计本周成品油价格将延续涨势。汽油：乘用车销量保持较高增长，出行限制基本取消，中长途出行需求释放，同时开学季到来，汽油需求向好。柴油：随全国各地工矿、基建等大型项目陆续开工，柴油市场需求将进一步复苏。
