
国际石油市场一周分析报告（6月1日-6月5日）
本周（6月1日-6月5日）围绕欧佩克+延长减产会议召开的消息，市场对于会议预期整体偏向乐观，且美国原油库存及原油产量均出现下跌，此外，由于美国最新非农数据大幅高于预期，市场对于经济的忧虑有所缓解，也为油价提供了利好。WTI现货均价37.30美元，较上一周上涨9.42%，Brent现货均价37.86美元，较上一周期上涨13.30%。
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一、影响石油市场走势因素分析
1、美国经济前景仍十分不明朗
1) Markit数据显示，美国5月Markit制造业PMI终值为39.8，与市场预期基本一致，较上月小幅度上涨。
2)美国自动数据处理公司数据显示，美国5月ADP就业人数为-276万。随着美国市场经济的逐步恢复，较上期数据大幅上涨。
3) Markit数据显示，美国5月Markit服务业PMI终值为37.5，与市场预期基本一致，并较上月有较大幅上涨。
4)美国供应管理协会（ISM）数据显示，美国5月ISM制造业PMI实际公布43.10，预期43.7，前值41.5。美国5月ISM制造业就业指数实际公布32.10，前值27.5。美国5 月制造业活动脱离11年低位，这表明随着企业重新开业，经济衰退最糟糕的时期已经过去，不过由于失业率仍高企，从疫情危机中复苏可能需要数年时间。疫情冲击让欧盟失业率上升。
2、疫情冲击让欧盟区失业率上升
1)欧盟统计局数据显示,欧元区5月未季调核心CPI年率初值为0.9%，与市场此前预期基本一致。
2)欧洲央行宣布扩大应对疫情的紧急购债计划规模，幅度超出市场预期，欧洲央行将大流行病紧急资产收购计划(PEPP)的规模从7500亿欧元提高到1.35万亿欧元(1.52万亿美元)，超过了大多数分析师预期的增加5000亿欧元，并将该计划延长至2021年6月，同时承诺至少在2022年底之前，将到期债券回笼资金再投资。
3)Markit数据显示,欧元区5月Markit 制造业PMI终值为39.4，德国5月Markit 制造业PMI终值为36.6，法国5月Markit制造业PMI终值为40.6，英国5月Markit制造业PMI终值为40.7。
3、美国原油库存减少
EIA公布数据显示，截止5月29日当周，美国原油库存减少，汽油库存增加、馏分油库存均增加，库欣原油库存减少。
报告显示，（截至5月29日当周）美国原油库存减少207.7万桶至5.32亿桶，之前预估为增加332.6万桶，库欣地区原油库存减少173.9万桶，至5172.3万桶。汽油库存增加279.5万桶，至2.58亿桶，之前预估为减少23.9万桶。包括取暖油和柴油在内的馏分油库存增加993.4万桶，至1.74亿桶，之前预估为增加319.8万桶。炼厂开工率为71.8%，较上周提高0.5%。
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2018年以来美国原油库存变化趋势图
4、美元指数周均价环比录得下跌
美元指数整体走势持续下行，周均价环比录得下跌。美元指数均值为97.28，较前一周下跌1.41 %。
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2018年以来国际油价与美元指数走势关系图
5、NYMEX原油期货基金
截止2020年5月26日，NYMEX原油期货基金非商业净多持仓为54.26万手，比前一周减少1029手。其中多头70.12万手，比前一周增加9217手；空头15.87万手，比前一周增加10246万手。
二、石油市场短期走势预测
经济方面，全球各国持续重启经济活动，经济指标普遍好转，作为先行指标的PMI指数出现普遍上涨，中国PMI升至50%的荣枯分水岭之上，但美日欧发达经济体的PMI仍低于50%。美国非农就业人口4月大幅减少2068.7万后5月增加250.9万，失业率从4月的14.7%降至13.3%，就业形势好转提振了市场对美国经济恢复的信心。但另一方面，美国国内抗议活动及中美紧张关系一定程度上限制市场乐观情绪。供需方面，随着各国持续放开公共场所，民众出行活动显著增加，根据谷歌移动报告数据计算，4月中旬以来与石油消费紧密相关的出行活跃度已恢复一半。目前仍有更多地区计划进一步放宽管制措施，加之驾车季来临，石油需求将持续恢复。“减产联盟”原定于6月9-10日召开会议讨论后期减产政策，最终会议提前至6月6日举行。根据目前消息来看，各国同意将970万桶/日的最大幅度减产延长至7月，且伊拉克、尼日利亚等前期减产执行不到位的国家也承诺严格执行减产协议。若“减产联盟”严格落实减产，加上美国、加拿大等国因低油价造成的被动减产，世界石油供应将在近两个月继续下降，市场将实现供需平衡并开始消化库存。然而减产联盟达成一致协议的预期利好已基本被市场消化，若会议最终结果不及预期则将严重打击市场信心。此外，随着油价回升，美国多个石油生产商宣布将增加产量，然而由于近期钻探活动大幅下降，美国原油总产量近期仍较延续下行趋势，但复产的预期将一定程度限制油价过快回升。投机方面，截至6月2日，布伦特与WTI原油期货合约非商业净多持仓量相比前一周一增一减，投资者操作面临多空分化。布伦特自3月初以来再度站上40美元/桶，目前上行趋势仍较强，斐波那契预测线显示，布伦特原油期货上行阻力位为42.4美元/桶，若能突破，则下一个阻力位为44.26美元/桶，支撑位在40.1美元/桶。综合判断，预计本周国际油价继续上行，但空间有限，WTI和布伦特均价分别为40美元/桶和43美元/桶。
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2019年以来国际油价变化趋势图
image4.png
9020z
6L/5/0202
51510202
1210207
2/v/020C
VL0202
0L/E0202
SLZI020C
V20Z0z
82/1/020C
L0202
VE1ZU610
LUZHEI0E
1216102
BU/LBI0C
S/HBI0C
2e0HBI0z
8016102
YURIBI0C
0LEBI0C
LURBI0C
ELRIBIOC
0816102
QULBI0C
aueI0e
8U/YBI0C
HIYBI0C
12/5/6102
LSB10C
£LYIBI0C
/Y6107
SLEBI0C
TUEBI0C
9UTUBIOT
TuzBI0z
62/1/610C
SUBI0Z
VBT

£





image1.png
37

B3]

SEFAERRE N E S

2020/6/1

2020/6/2

2020/6/3

2020/6/4

2020/6/5





image2.png
NI MU RIRNRY
S e e e e e

F S S S





image3.png
——ERER ——WTI

ERE

115
110
105
100
7
70

83188%98RER

38888388883 88RER

081310202
0LIS/0202.
EIPI020E.
LE/EI020C.
LL/EI0Z0C.
02/2I0202.
VE/LI0Z0E.
LLILIOZOZ.
22feLIGL0
2/ELIBLOT.
2LILLIBLOZ
E2/0LIGLOC
E/0L/6L0T.
EL/B/6L0Z.
V2/BIBL0C.
PIBIBLOT.
SLILIBLOZ.
S2/9/6L0C
/916102
9L/S/6L0Z.
9IPIBLOT
9IPILOE.
LL/EI6L0Z.
SZrE/BL0E
SFE/6LOT.
9LILIBL0Z.
222180
LELBL0T.
LLLLBLOE
82/0L/BLOC
8/0L/BLOT.
8L/6/BL0C.
62/8/8L0C
6/8/8L0C.
/L8102
0E/9/8L02.
0L/9/810C.
It
LIS/BLOE.
LLPIBL0Z.
22/e/BL0C
2/E/BLOE.
0LZ/BL0Z.
\Z/LIBLOE
LILBLOZ.





