
国际石油市场一周分析报告（1月7日-1月11日）
本周（1月7日-1月11日）随着欧佩克减产逐渐发挥影响，且上周美国原油钻井数量下降，美国原油增产的空间可能会受到一定的限制，加之EIA数据显示上周美国原油库存录得下滑，油价收盘大幅上涨。只是在周后期部分投资者锁定获利，油价进入正常回调修正轨道收盘小幅下跌。WTI现货均价50.97美元，较上一周上涨7.99%，Brent现货均价58.69美元，较上一周期上涨8.31%。
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一、影响石油市场走势因素分析
1、美国非农数据远超预期
1)美国劳工部数据显示，美国12月消费者价格指数（CPI）环比下降0.1%，符合预期，前值为0%。美国12月CPI同比增长1.9%，符合预期，前值2.2%。扣除食品与能源价格不计，美国12月核心CPI同比增长2.2%，符合预期，前值为2.2%。美国12月核心CPI环比增长0.2%，符合预期。
2)美国劳工部数据显示，美国1月5日当周首次申请失业救济人数21.6万人，创4周新低，前值23.1万人修正为23.3万人。

3)美国供应管理协会数据显示，美国12月ISM 制造业PMI为54.1，低于预期的59.3。

4)美国劳动统计局数据显示，美国12月季调后非农就业人口变动为31.2万，高于预期的15.5万。
2、欧洲经济发展缓慢
1)经济研究机构Sentix数据显示，欧元区1月Sentix投资者信心指数为-1.5，低于预期的-0.3。

2)欧盟统计局数据显示，欧元区12月经济景气指数为107.3，欧元区12月工业景气指数为1.1，均不及预期数值。

3)欧盟统计局数据显示，欧元区12月消费者信心指数终值为-6.2，依旧处于近一年来最低点。

4)欧盟统计局数据显示，11月欧元区失业率降至7.9%，为2008年10月以来最低，10月的数据从先前的8.1%下调至8.0%。
2、美国原油库存减少
EIA公布数据显示，截止1月4日当周，美国原油库存减少、汽油库存增加、馏分油库存增加，库欣原油库存增加。
报告显示，（截至1月4日当周）美国原油库存减少168万桶至4.40亿桶，之前预估为减少280万桶。库欣地区原油库存增加33万桶，至4226.2万桶。汽油库存增加806.6万桶至2.48亿桶，之前预估为增加338.7万桶。包括取暖油和柴油在内的馏分油库存增加1061.1万桶，至1.4亿桶，之前预估为增加188.9万桶。炼厂开工率为96.1%，较上周下降1.1%。
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2017年以来美国原油库存变化趋势图
3、美元指数整体震荡走跌
市场对中美贸易谈判的乐观情绪对美元造成打压，而美联储鸽派会议纪要也加重了美指的下行压力，致使美指下挫。美元指数均值为95.6，较前一周下跌0.87%。
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2016年以来国际油价与美元指数走势关系图

4、NYMEX原油期货基金净多仓增加
NYMEX原油期货数据推迟公布。截止2018年12月18日，NYMEX原油期货基金非商业净多持仓为30.96万手，比前一周增加102手。其中多头50.27万手，比前一周减少1869手；空头19.31万手，比前一周减少1971手。后市看多气氛增强。
二、石油市场短期走势预测
经济方面，中美经贸磋商取得积极进展一定程度上提振投资人乐观预期，但近期欧元区和日本公布的经济数据表现仍不佳，投资人对全球经济增长放缓的忧虑短期内仍将令油价承压。美元方面，美联储会议纪要显示决策者对未来升息表示谨慎，投资者预期美联储将暂停或终止升息周期，同时中美贸易谈判取得积极进展降低了美元的避险吸引力，美元承压走弱，利多油价。供需方面，12月波斯湾地区原油出口量降至两年以来最低，同时沙特计划削减原油出口量，缓解了市场对供应过剩的担忧。减产联盟方面，沙特能源大臣法利赫表示，除非出现意外情况，否则欧佩克及其盟友采取的限产行动将使油市恢复供需平衡，同时也不排除未来呼吁进一步采取行动的可能性，提振市场信心。投机方面，布伦特原油期货投机者净空仓仍在增加，表明当前市场看空情绪仍浓厚。综合判断，预计本周国际油价将维持震荡偏强走势，WTI期货价格波动范围为49-53美元/桶，布伦特期货价格波动范围为59-63美元/桶。
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2017年以来国际油价变化趋势图
















