
国际石油市场一周分析报告（12月3日-12月7日）
本周（12月3日-12月7日）美国和中国贸易紧张关系显著缓解，投资者关注欧佩克减产前景，油价收盘微幅走高。随后，欧佩克维也纳会议最终达成减产协议，虽然与非OPEC产油国的联合减产规模为120万桶/日，较市场预期低了10万桶/日，但这已足以改变当前的悲观情绪，同时美元承压回落也为油价提供支撑，油价收盘上涨。WTI现货均价53.25美元，较上一周上涨4.05%，Brent现货均价60.33美元，较上一周期上涨2.88%。
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一、影响石油市场走势因素分析
1、美国经济依旧强劲
1)美国采购经理人协会芝加哥分会数据显示，美国11月芝加哥PMI为66.4，高于预期的58.5。

2)美国供应管理协会数据显示，美国11月ISM制造业PMI为59.3，高于预期的 57.5。

3)美国人力资源服务公司ADP数据显示，11月ADP 就业人数增加17.9万人，创3个月新低，不及预期值19.5万人，前值为22.7万人，同时也低于此前20.3万的月度平均水平。
2、欧洲经济基本达到预期
1)欧盟统计局数据显示，欧元区11月消费者信心指数终值为-3.9。创年内新低。

2)欧盟统计局数据显示，欧元区11月经济景气指数为109.5，略微高于预期数值。欧元区11月工业景气指数为3.4，高于预期的2.5。 

3)欧盟统计局数据显示，欧元区10月失业率为 8.1%。基本达到预期。
2、美国原油库存减少
EIA公布数据显示，截止11月30日当周，美国原油库存减少、汽油库存增加、馏分油库存增加，库欣原油库存增加。
报告显示，（截至11月30日当周）美国原油库存减少732.3万桶至4.43亿桶，之前预估为减少94.2万桶。库欣地区原油库存增加172.9万桶，至3825.3万桶。汽油库存增加169.9万桶至2.26亿桶，之前预估为增加130万桶。包括取暖油和柴油在内的馏分油库存增加381.1万桶，至1.26亿桶，之前预估为增加120万桶。炼厂开工率为95.5%，较上周下降0.1%。
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2017年以来美国原油库存变化趋势图
3、美元指数整体高位震荡
周初，G20峰会在贸易议题上取得积极进展，避险买需的消退令美元汇价自高位小幅回撤。此后，因美国国债收益率降至三个月低点，且美债收益率曲线倒挂显示出经济衰退的征兆，投资者担心美联储升息周期可能暂停，美指再度下挫。美元指数均值为96.88，较前一周下跌0.18%。
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2016年以来国际油价与美元指数走势关系图

4、NYMEX原油期货基金净多仓减少
截止2018年11月27日，NYMEX原油期货基金非商业净多持仓为34.81万手，比前一周减少19066万手。其中多头51.17万手，比前一周减少17170手；空头16.36万手，比前一周增加1896手。后市看多气氛减弱。
二、石油市场短期走势预测
经济方面，G20会议后中美就贸易争端达成一致协议，美国同意从2019年1月1日起暂时不征收更多关税，中方将继续扩大从美国进口，逐步缓解双方贸易不平衡问题。中美贸易争端的缓和在一定程度上缓解了市场的担忧情绪，有利于世界经济和石油需求增长，利好油价。美元方面，因中美贸易冲突缓和，贸易壁垒带来的担忧情绪消退，令美元承压。但美联储官员频频表态加大市场情绪波动，预计短期内美元将呈震荡走势。供需方面，12月7日结束的“减产联盟”会议最终达成在10月产量基础之上减产120万桶/日的协议，其中欧佩克将减产80万桶/日，非欧佩克将减产40万桶/日，而伊朗将豁免于欧佩克减产，这一结果基本符合此前市场100-140万桶/日的减产预期。“减产联盟”达成减产协议有利于促进石油市场供需平衡，利多油价。投机方面，WTI和布伦特原油期货市场基金净多持仓持续下降，市场看空情绪难减。综合判断，预计本周国际油价将呈震荡偏强走势，WTI期货价格波动范围为50-54美元/桶，布伦特期货价格波动范围为60-64美元/桶。
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2017年以来国际油价变化趋势图
















