
国际石油市场一周分析报告（5月21日-5月25日）
本周（5月21日-5月25日）美国可能会对委内瑞拉大选实施新的制裁措施，交易商权衡考量此制裁与美国国内原油产量的前景，同时中美贸易谈判达成协议令风险类资产获得提振，油价大幅收涨。欧佩克透露最早于6月增产的意向令市场担忧，同时特朗普宣布取消“特金会”也令风险类资产承压，加之前一日发布的EIA库存报告全线利空及美国国内的活跃原油钻探平台数量大幅增加等消息，油价收盘大幅下挫。WTI现货均价70.99美元，较上一周期下跌1.28%，Brent现货均价78.62美元，较上一周期下跌0.18%。
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一、影响石油市场走势因素分析
1、美国经济数据继续稳步增长
1)美国劳工部数据显示，美国5月12日当周首次申请失业救济人数为22.20万人，略微超出预期的21.50万人。

2)Markit数据显示，美国5 月Markit制造业PMI 初值为56.5，符合预期的数值。

3)美国商务部数据显示，美国4月耐用品订单月率为下跌1.7%，低于前值2.6%，不及预期-1.4%。
欧洲经济数据表现疲软
1）欧盟统计局数据显示，欧元区3月季调后贸易帐为212亿欧元，略微高出了预期的210亿欧元。

2）Markit数据显示，欧元区5月Markit制造业PMI初值为55.50，未能达到预期的56.10，低于上月的56.20，创一年半新低。

3）欧盟统计局数据显示，欧元区5月消费者信心指数初值为0.2，未能达到预期的0.5，低于上月的0.3。

2、美国原油库存增加
EIA公布数据显示，截止5月18日当周，美国原油库存增加、汽油库存增加、馏分油库存减少，库欣原油库存减少。
报告显示，（截至5月18日当周）美国原油库存增加577.8万桶至4.38亿桶，之前预估为减少156.7万桶。库欣地区原油库存减少112.3万桶，至3610万桶。汽油库存增加188.3万桶至2.34亿桶，之前预估为减少138.8万桶。包括取暖油和柴油在内的馏分油库存减少95.1万桶，至1.14亿桶，之前预估为减少133.5万桶。炼厂开工率为91.8%，较上周提高0.7%。
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2017年以来美国原油库存变化趋势图
3、美元指数高位企稳
中美贸易战忧虑骤降，美指一度冲破94关口，但市场担心美国将对委内瑞拉大选后进行制裁，美指承压下挫。后期随着美联储5月会议纪要的公布，市场对美联储再加息的预期升温，美指小幅回升。美元指数均值为94.45，较前一周上涨1.27%。
[image: image3.png]£2885333102838899838R

T T 0488102
4 0Z/w/8102
4 1e/e8log
4 Lemloz
4 817218102
-4 0e/1/8102

4 0M/8log
1z2/iz\iL10z
WeliLV0Z,

VVLL0Z
22/01/L102
2/01/L102
Z4/6/L102
£2/8/£102
£/8/L102
YILILV0Z
YZ/9/L102
/9/4102
§1/6/4102
§2/p/L102
Si¥/LIV0Z
9l/e/L102
2/2/L102
/2/L102
Sh/1/L10Z
92/21/9102
9/21/9102
ak/9l0z
£2/01/9102
£/01/9102
£1/6/9102
82/8/9102
8/8/9102
61/4/9102
62/9/9102
6/9/9102
02/6/9102
0/7/9102
0b/v/9102
12/€/9102
1/€/9102
04/2/9102
124119102
Wigloz

T EREH —~—wTl





2016年以来国际油价与美元指数走势关系图

4、NYMEX原油期货基金净多仓减少
截止2018年5月22日，NYMEX原油期货基金非商业净多持仓为63.34万手，比前一周减少11058手。其中多头75.03万手，比前一周减少22191手；空头11.69万手，比前一周减少11133手。后市看多气氛减弱。
二、石油市场短期走势预测
经济方面，美国经济保持稳健，然而欧元区经济表现持续偏弱，此外美元升值使得新兴经济体面临资金大量外流风险，投资者对全球经济的信心弱于年初，对油价的利多作用减弱。美元方面，美国经济基本面处于相对优势，加之美联储在6月加息的可能性较大，预计短期内美元将维持偏强走势，令油价承受一定压力。供需方面，美国原油库存超预期增加，但主要由进口大幅增长所致，美国阵亡将士纪念日拉开美国夏季驾车出行高峰，石油需求有望显著提高。地缘政治方面，马杜罗再次当选委内瑞拉总统后，特朗普签署行政令加大对其制裁，委内瑞拉原油产量下行压力进一步加大。另一方面，俄罗斯和沙特能源部长讨论放松减产，以弥补委内瑞拉产量下降和伊朗可能面临的出口中断，市场对供应短缺的忧虑缓解。投机方面，市场对油价连续飙升持谨慎态度，投机者看多意愿降温，WTI和布伦特原油期货市场的基金多头持仓连续五周减少。综合判断，预计本周国际油价将呈偏弱走势，WTI期货价格波动范围为65-69美元/桶，布伦特期货价格波动范围为73-77美元/桶。
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2017年以来国际油价变化趋势图
















