
国际石油市场一周分析报告（5月14日-5月18日）
本周（5月14日-5月18日）欧佩克月度报告显示，3月份OECD石油库存继续减少，成为减产协议开始以来最为接近协议目标的一次、中东政治动荡引发市场供应担忧、美国原油库存连续第二周录得减少、美国将大规模制裁伊朗、同时委内瑞拉经济危机形势继续恶化等因素为油价带来支撑，周后期由于美油高产压力仍存，投资者在美国原油产量的上升与中东地区原油出口可能遭到破坏的前景之间作出权衡考量，油价适度收跌。WTI现货均价71.91美元，较上一周期上涨1.85%，Brent现货均价78.76美元，较上一周期上涨2.91%。
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一、影响石油市场走势因素分析
1、美国经济数据保持较好增长
1)美国劳工部数据显示，美国4月CPI环比上升0.2%，超过了上月的-0.1%。美国4月核心CPI环比0.10%，略微低于预期的0.2%。

2)美国密歇根大学数据显示，美国5月密歇根大学消费者信心指数初值为98.80，超过了预期的98.30。

3)美国商务部数据显示,美国4月零售销售环比增长0.30%，达到了预期的0.30%。

4)根据美联储数据显示，美国4月工业产出环比上升0.70%，超出了预期的0.60%。
欧洲经济数据表现疲软
1)欧盟统计局数据显示，欧元区一季度GDP季环比修正值0.4%，符合预期的0.4%。欧元区一季度GDP 同比修正值0.8%，未能突破市场预期。

2)欧盟统计局数据显示,欧元区4月核心调和CPI 同比终值0.70%。欧元区4月调和CPI同比终值1.20%，持平于预期。

3)欧盟统计局数据显示，欧元区3月未季调贸易顺差269亿欧元，前值顺差189亿欧元；欧元区3月未季调经常账盈余406亿欧元，前值盈余227亿欧元。

4)英国统计局数据显示，英国4月失业金申请人增加3.12万人，前值增加1.16万人修正为增加1.57万人。英国4月失业率为2.5%，前值为2.4%。
2、美国原油库存减少
EIA公布数据显示，截止5月11日当周，美国原油库存减少、汽油库存减少、馏分油库存减少，库欣原油库存增加。
报告显示，（截至5月11日当周）美国原油库存减少140.4万桶至4.32亿桶之前预估为减少76.3万桶。库欣地区原油库存增加5.3万桶，至3722.3万桶。汽油库存减少379万桶至2.32亿桶，之前预估为减少142.1万桶。包括取暖油和柴油在内的馏分油库存减少9.2万桶，至1.15亿桶，之前预估为减少215.5万桶。炼厂开工率为91.1%，较上周提高0.7%。
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2017年以来美国原油库存变化趋势图
3、美元指数震荡走高
市场对全球贸易紧张局势缓解的预期升温，进而推升美国国债收益率走高，为美元带来支撑。美元指数均值为93.26，较前一周上涨0.48%。
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2016年以来国际油价与美元指数走势关系图

4、NYMEX原油期货基金净多仓减少
截止2018年5月15日，NYMEX原油期货基金非商业净多持仓为64.44万手，比前一周减少35484手。其中多头77.25万手，比前一周减少32295手；空头12.81万手，比前一周增加3189手。后市看多气氛减弱。
二、石油市场短期走势预测
经济方面，中美贸易谈判进展顺利，“贸易战”阴云逐渐消散，提振世界经济前景，对油价的压力缓和。美元方面，美债收益率再创2011年以来的新高，加之美国经济数据表现强劲，提振了市场对美联储将继续收紧货币政策的预期，短期内美元仍有走强动能，利空油价。供需方面，IEA月报显示，3月OECD商业原油库存已经低于五年平均水平100万桶，4月OPEC国家减产执行率达到172%，市场基本面供小于求，支撑油价上涨；美国市场成品油需求下降、原油产量继续增加，限制WTI油价涨幅。地缘政治方面，市场对美国将制裁伊朗的担忧继续蔓延，加之5月20日委内瑞拉国家大选，可能招致美国加大对其制裁，导致委内瑞拉产量进一步下降。在欧佩克其它国家调高产量前，供应短缺的忧虑将继续支撑油价。投机方面，WTI和布伦特原油期货市场的基金多头持仓已连续四周减少，与此同时商业者多头仓位持续增加，表明近期油价高涨抬高石油消费者成本，使其加大了买入套期保值。综合判断，预计本周国际油价将维持震荡走势，WTI期货价格波动范围为68-74美元/桶，布伦特期货价格波动范围为76-81美元/桶。
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2017年以来国际油价变化趋势图
















