
国际石油市场一周分析报告（7月3日-7月7日）
本周（7月3日-7月7日）。周前期因上周美国原油产量及活跃钻井数双双下滑以及美国汽油需求改善所带来的乐观情绪提振下市场看多意愿仍占据主导，且受美国独立日假期影响，API及EIA的库存报告数据都将延迟一天发布，多空交织的消息面表现令投资者操作愈发谨慎，油价基本持稳。周中因俄罗斯方面的言论排除了近期时间内扩大减产协议规模的可能，另有外媒调查结果显示欧佩克成员国6月份期间原油出口量连续第二个月攀升，令市场对供应过剩加重的忧虑再度升温，加上近期技术面的回调迹象引发部分投资者的获利了结，且贝克休斯公布的数据显示本周美国活跃钻井数反弹至新高，使市场对美国原油钻井数量有望迎来下降的预期落空。油价在小幅反弹中持续下跌。WTI现货均价44.96美元，较上周下跌0.06%，Brent现货均价48.20美元，较上周上涨3.04%。
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一、影响石油市场走势因素分析
1、美国经济喜忧参半
1）Markit公布数据显示，6月份美国制造业PMI终值为52，符合市场预期但较前值略微下修。

2）美国商务部数据显示，美国商务部公布了对一季度国内生产总值(GDP)数据的第三次也是最后一次调整结果。美国一季度实际GDP按年率计算增长1.4%，高于预期1.2%，但低于去年第四季度值2.1%。

3）美国商务部数据显示，美国5月PEC物价指数年率上升1.4%，不及预期和前值(分别为升1.5%和升1.7%)。

4）美国供应管理研究会（ISM）数据显示，美国6月ISM制造业指数从5月份的54.9升高至57.8，创下2014年8月来最高点，预估为55.3。
欧元区经济表现整体良好
1）欧盟统计局数据显示，因能源价格增速放缓，欧元区6月通胀率从5月份的4.5%跌至1.9%。分析认为，6月份通胀率下降符合市场预期，但近期其他经济数据预示未来几个月核心通胀率有望继续上升。

2）欧盟统计局数据显示，5月份欧元区19国失业率为9.3%，与前月持平，低于去年同期的10.2%，为2009年3月以来最低水平。

3）Markit数据显示，欧元区6月Markit服务业PMI终值为55.4，好于预期54.7。其中，6月份服务业就业分项指数终值为53.9，创2008年初以来第二高。
2、美国原油库存减少
EIA公布数据显示，截止6月30日当周，美国原油库存减少，汽油库存减少、馏分油库存减少，库欣原油库存减少。

报告显示，（截至6月30日当周）美国原油库存减少629.9万桶至5.03亿桶，之前预估为减少228.3万桶。库欣地区原油库存减少133.4万桶，至5950.9万桶。汽油库存减少366.9万桶至2.37亿桶，之前预估为减少106.7万桶。包括取暖油和柴油在内的馏分油库存减少185万桶，至1.50亿桶，之前预估增加21.7万桶。炼厂开工率为93.6%，较上周提高1.1%。
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2014年以来美国原油库存变化趋势图
3、美元指数触底反弹
本周，因ISM的报告数据显示美国6月期间制造业活动攀升至近三年最强水准，且美债收益率攀升为美元提供了更多支撑，美元指数因此触底反弹。美元指数均值为96.08，较前一周上涨0.14%。
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2016年以来国际油价与美元指数走势关系图

4、NYMEX原油期货基金净多仓增加
截止2017年7月4日，NYMEX原油期货基金非商业净多持仓为34.10万手，比前一周增加13859手。其中多头63.38万手，比前一周减少5076手；空头29.28万手，比前一周减少18935手。后市看多气氛增强。
二、石油市场短期走势预测
经济方面，近期美欧PMI数据表现强劲，就业市场保持稳健，经济总体稳定复苏，提振石油需求前景和油价。美元方面，近期美国经济数据表现较好对美元构成一定支撑，但美联储会议纪要未能提供明确的未来加息路径指引一定程度上又令美元承压，预计短期内美元将维持震荡走势，对油价影响有限。供需方面，美国最新一周原油和汽油库存降幅超预期支撑油价，但美国原油产量、钻机数回升再度引发市场担忧，同时OPEC 6月原油产量和出口量增加进一步加剧市场供应过剩忧虑。投机方面，WTI原油期货合约非商业净多持仓量连降三周后有所回升，表明投资者看多情绪有所抬头，对油价构成一定支撑。综合判断，预计本周国际油价将维持震荡走势，WTI期货价格波动范围为44-48美元/桶，布伦特期货价格波动范围为46-50美元/桶。
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2016年以来国际油价变化趋势图

