
国际石油市场一周分析报告（7月10日-7月14日）
本周（7月10日-7月14日）虽然，欧佩克供给量监测数据显示其成员国在6月份期间原油产量增长33万桶/日，并且当月沙特原油产量首次超过限量上线，但俄罗斯油长称如有必要时将延续和深化减产，且利比亚及尼日利亚官员表示或将加入本月底举行的减产监督委员会议。随后，EIA所公布的7月短期能源报告（月报）中将今明两年美国原油产量预期下调，加上上周美国原油库存大降的利好消息，并且今年上半年期间中国跃居世界最大原油进口国，进口量同比增长升势较为强劲，为原油提供有力支撑，加上本周美国活跃钻井数仅增加两座，令市场怀疑油价疲弱导石油钻井增速出现放缓迹象等因素使油价油价收盘在一周中持续走高。WTI现货均价45.79美元，较上周上涨1.84%，Brent现货均价47.25美元，较上周下跌1.59%。
[image: image1.png]48

46

44

ES ]

IEHERRA N ES ==l

SHTESS

47.74 . /E i
SO R
7 ( 2RiLE \
' ATIESH LR sash
e N AR
AR AR . a5
EFiTHE L —
o
444
7A10H 7A11E 7A12H 7A13H 78148




一、影响石油市场走势因素分析
1、美国经济表现有所好转
1）美国经济分析局数据显示，美国5 月贸易账赤字465 亿美元，高于预期值赤字463 亿美元，低于前值赤字476 亿美元；美国5 月出口下降为1920.28 亿美元，低于前值1909.75 亿美元；美国5 月进口下滑至2385.35 亿美元，不及前值2385.92 亿美元。

 2）Markit数据显示数据显示，美国6 月服务业Markit PMI 指数为54.2；ISM 非制造业指数升至57.4，均高于预期。

3）美国劳工部数据显示，截至7 月1 日当周，美国初请失业金人数增加了4000人至24.8 万人。
欧洲各国经济表现殊异 脱欧负面影响显现
1）英国统计局数据显示，2017 年第一季度，实际家庭人均可支配收入比去年同期下降2%。英国通胀率从2016 年初的0.3%飙升至现在的2.9%，很快将突破3%。其背后原因是自公投以来英镑贬值近15%。

2）英国统计局数据显示，5 月英国制造业产出小幅下滑0.2%，抵消了4 月份的增长，大大低于预估值涨0.5%。更广泛的工业产出数据也令人失望，5 月下滑0.1%，4 月为上升0.2%，而预估为涨0.4%。

3）德国联邦统计局数据显示，德国5 月商品出口额为1106 亿欧元，同比增长14.1%；进口额为886 亿欧元，同比增长16.2%。
2、美国原油库存减少
EIA公布数据显示，截止7月7日当周，美国原油库存减少，汽油库存减少、馏分油库存增加，库欣原油库存减少。

报告显示，（截至7月7日当周）美国原油库存减少756.4万桶至4.95亿桶，之前预估为减少285万桶。库欣地区原油库存减少194.8万桶，至5756.1万桶。汽油库存减少164.7万桶至2.36亿桶，之前预估为增加114.7万桶。包括取暖油和柴油在内的馏分油库存增加313.1万桶，至1.54亿桶，之前预估增加113.3万桶。炼厂开工率为94.5%，较上周提高0.9%。
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2014年以来美国原油库存变化趋势图
3、美元指数弱势下跌
本周，美元指数整体走弱。美元指数均值为95.67，较前一周下跌0.43%。
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2016年以来国际油价与美元指数走势关系图

4、NYMEX原油期货基金净多仓增加
截止2017年7月11日，NYMEX原油期货基金非商业净多持仓为35.80万手，比前一周增加16978手。其中多头62.90万手，比前一周减少4793手；空头27.10万手，比前一周减少21771手。后市看多气氛增强。
二、石油市场短期走势预测
经济方面，美欧经济持续复苏，石油需求保持稳健，利多油价。美元方面，特朗普通俄门再起、美联储主席耶伦国会证词偏鸽派、美国通胀和零售销售数据表现疲弱等因素打压美元，预计短期内美元将呈震荡偏弱走势，对油价构成一定支撑。供需方面，美国最新一周原油库存降幅超预期、欧洲成品油库存减少、中国上半年原油进口量同比大增等因素对油价构成支撑，但欧佩克6月原油产量创今年以来最高、美国石油钻机数保持增长等因素依旧则令市场承压。投机方面，WTI原油期货合约非商业净多持仓量连降3周后连续2周回升，对油价构成一定支撑。综合判断，预计本周国际油价将呈现震荡偏强走势，WTI期货价格波动范围为45-49美元/桶，布伦特期货价格波动范围为47-51美元/桶。
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2016年以来国际油价变化趋势图

