
国际石油市场一周分析报告（7月17日-7月21日）
本周（7月17日-7月21日）虽然上半年中国原油需求稳步上涨，且原油产量继续下降，对外依存度的持续上升对缓解世界原油市场过剩局面提供利好支撑，但利比亚原油产量攀升至新高以及EIA对8月份美国页岩油产量的增长预期打击了投资者的看多热情，油价结束连涨势头。随之，沙特原油出口存大幅削减预期，对市场看多心态有所提振，而利比亚同意出席本月的减产监督会议令市场对减产协议执行力和可持续性的担忧有所放缓以及近期美元跌至新低也为油价反弹提供支撑，加上EIA公布上周美国原油库存降幅超过预期，且成品油库存录得全线下降，加上原油净进口量亦录得增长，这显示当前美国原油需求表现强劲，并且俄罗斯以同意由欧佩克主导国沙特提出的多边提议，以适应尼日利亚和利比亚不断增加的产量，在对原油供应过剩正得到缓解的乐观预期下，油价收盘持续走高。转而因市场利好消息已被充分消化，美国页岩油产量增长预期及利比亚在年内继续推高原油产量的计划所带来的供应过剩压力卷土重来，市场对欧佩克月内产量及出口量的增长预期压制下，油价收盘大幅下跌。WTI现货均价46.48美元，较上周上涨1.52%，Brent现货均价48.20美元，较上周上涨1.76%。
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一、影响石油市场走势因素分析
1、美国通胀数据表现疲软
1）美国劳工部数据显示，6月份美国消费价格指数同比增长1.6%，低于前月的1.9%，为2016年10月以来最低增速。

2）美国商务部数据显示，经季节调整，6月份美国商品零售总额为4735亿美元，较前一个月下降0.2%，低于市场预期的上涨0.1%。

3）美国商务部数据显示，美国6月新屋开工年化总数121.5万户，预计116万，前值109.2万修正为112.2万；新屋开工环比增8.3%，预期增6.2%，前值降5.5%修正为降2.8%

欧洲通胀数据放缓，市场对减码步伐生疑
1）欧盟统计局数据显示，欧元区6月未季调CPI年率终值上升1.3%，升幅持平于预测值，低于前值1.4%。而欧洲央行密切关注的6月未季调核心CPI年率终值上升1.1%，升幅也与预测值一致，与前值持平。

2）英国统计局于数据显示，6月份以CPI衡量的英国通货膨胀意外由5月份的2.9%降至2.6%，此前分析师曾预期其维持在2.9%的四年高位。

3）欧盟统计局数据显示，欧元区今年第一季度房价环比上涨0.4%，涨幅为2015年第四季度以来最低，这表明欧元区房地产市场持续降温。自去年第二季度以来，欧元区房价环比涨幅持续下降，从1.5%降至第三季度的1.3%和第四季度的0.7%。

2、美国原油库存减少
EIA公布数据显示，截止7月14日当周，美国原油库存减少，汽油库存减少、馏分油库存减少，库欣原油库存减少。

报告显示，（截至7月14日当周）美国原油库存减少472.7万桶至4.91亿桶，之前预估为减少321.4万桶。库欣地区原油库存减少2.3万桶，至5753.8万桶。汽油库存减少444.5万桶至2.31亿桶，之前预估为减少65.5万桶。包括取暖油和柴油在内的馏分油库存减少213.7万桶，至1.51亿桶，之前预估增加122.9万桶。炼厂开工率为94%，较上周下降0.5%。
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2014年以来美国原油库存变化趋势图
3、美元指数大幅下挫
本周，受共和党宣布放弃医改提案影响，美元指数大幅下挫。美元指数均值为94.54，较前一周下跌1.18%。
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2016年以来国际油价与美元指数走势关系图

4、NYMEX原油期货基金净多仓增加
截止2017年7月18日，NYMEX原油期货基金非商业净多持仓为39.65万手，比前一周增加38434手。其中多头65.2万手，比前一周增加23006手；空头25.56万手，比前一周减少15428手。后市看多气氛增强。
二、石油市场短期走势预测
经济方面，中国上半年GDP同比增长6.9%，高于市场预期，利多油价。美元方面，美联储年内再次加息的预期减弱、特朗普医改遇阻和通俄调查等因素对美元构成打压，预计短期内美元将维持偏弱走势，对油价构成一定支撑。供需方面，美国原油和成品油库存全面下跌，减幅超过1000万桶，且远超预期，支撑油价；7月24日，参与减产协议的欧佩克和非欧佩克国家将在俄罗斯举行部长级会议，由于近期欧佩克组织产量增加、厄瓜多尔称由于财政收入原因将开始增产，且卡塔尔与沙特等国的断交风波未平，减产协作面临的不确定性升高，可能引发油价震荡。投机方面，WTI原油期货合约非商业净多持仓量连降三周回升，市场看多氛围增强，油价可能试探50美元/桶关口。综合判断，预计本周国际油价将震荡走强，WTI期货价格波动范围为45-49美元/桶，布伦特期货价格波动范围为47-51美元/桶。
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2016年以来国际油价变化趋势图

