
国际石油市场一周分析报告（5月15日-5月19日）
本周（5月15日-5月19日）油价在小幅下跌中持续上涨。EIA公布的一份报告称，5-6月份期间美国七大页岩油田产量将增长23.12万桶/日，IEA发布报告称即使延长减产也难以将供需平衡恢复至五年平均水平，使得多头信心受挫，油价小幅下跌。但沙特和俄罗斯发布联合声明称，两国已就将减产期限延长至18年3月这一意见达成一致，引发市场对减产乐观预期的炒作热情，且上周美国原油及成品油库存全线下降，美国原油产量连增12周后首次录得下降，大大提振了市场多头信心。此外，因特朗普政府“泄密”丑闻事件发酵引发全球汇市避险情绪爆发，压制美元连跌探低，也为油价提供更多支撑。随之，因油田电力故障导致近期利比亚产量回落令消息面迎来新的利好，上周美国原油需求增幅超过库存表现，令油价持续上涨。WTI现货均价49.35美元，较上周上涨4.52%，Brent现货均价51.84美元，较上周上涨6.13%。
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一、影响石油市场走势因素分析
1、美国经济数据表现好坏参半
1）美国劳工部数据显示，截至5月13日的一周，美国首次申请失业救济人数为23.2万，比前一周减少4000人，跌至1988年11月以来最低。此外，日内公布的美国5月费城联储制造业指数为38.8，远超预期18.5。

2）美国劳工部数据显示，美国4月生产者物价指数（PPI）较前月增长0.5%，预估为增长0.2%，3月为下降0.1%。同时较去年同期增长2.5%，预估为增长2.2%。

3）美国商务部数据显示，美国4月零售销售月率上升0.4%，不及预期(上升0.6%)，前值修正为上升0.1%。

4）美国劳工部公布的数据显示，美国4月季调后CPI月率上升0.2%，持平于预期值，但高于前值下降0.3%(13个月以来首次下降)；4月未季调CPI年率上升2.2%，升幅不及预期值2.3%和前值2.4%，但仍高于过去10年1.7%的年均增幅。
欧元区经济数据表现靓丽
1）欧盟统计局数据显示，欧元区一季度GDP同比修正值1.7%，同预期和初值持平；增速超过2月份预期的1.6%；2018年料增长1.8%；欧盟2017年GDP增速为1.9%，2018年也为1.9%。欧元区3月经季调贸易帐为新增231亿欧元，显示区内出口持续强劲，都是提振欧元的信号。

2）欧盟统计局数据显示，欧元区4月未季调CPI年率终值实际录得1.90%，符合预期值，前值则由初值1.5%上修至1.90%；4月未季调核心CPI年率终值实际录得1.20%，符合前值和预期值。4月份欧元区通胀率再次逼近欧央行2%的目标值。

3)欧盟统计局数据显示，欧元区3月工业产出较前月下滑0.1%，但较上年同期增长1.9%。与此同时，工业产出月率和年率增幅均低于市场预估，估值分别为增长0.3%和2.3%。

4）英国统计局数据显示，英国4月CPI年率上升2.7%，为2013年9月以来最高水平。英国4月零售物价指数年率上升3.5%，升幅高于预期值(3.4%)和前值(3.1%)。

5）英国统计局数据显示，英国4月零售销售较前月增加2.3%，远超分析师此前预估1.0%的增幅，在3月份零售销售曾大幅下滑1.4%。
2、美国原油库存减少
EIA公布数据显示，截止5月12日当周，美国原油库存减少，汽油库存减少、馏分油库存减少，库欣原油库存增加。

报告显示，（截至5月12日当周）美国原油库存减少175.3万桶至5.21亿桶，之前预估为减少236万桶。库欣原油库存增加3.5万桶，至6630.8万桶。汽油库存减少41.3万桶至2.41亿桶，之前预估为减少73.1万桶。包括取暖油和柴油在内的馏分油库存减少194.4万桶，至1.47亿桶，之前预估减少105万桶。炼厂开工率为93.4%，较上周提高1.9%。
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2014年以来美国原油库存变化趋势图
3、美元指数小涨后连续重挫
本周，受疲软经济数据表现及特朗普“泄密”事件引发的政治忧虑压制在小涨后连续重挫。美元指数均值为97.92，较前一周下跌1.54%。
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2015年以来国际油价与美元指数走势关系图

4、NYMEX原油期货基金净多仓量增加
截止2017年5月16日，NYMEX原油期货基金非商业净多持仓为32.895万手，比前一周增加201手。其中多头64.60万手，比前一周减少9155手；空头31.71万手，比前一周减少9356手。后市看多气氛增加。

二、石油市场短期走势预测
经济方面，美日欧等发达经济体经济表现普遍强劲，同时中国经济保持稳重向好的总态势，利多油价。美元方面，美国总统特朗普“通俄门”事件持续发酵，民主党议员呼吁弹劾特朗普，市场避险情绪持续升温，预计短期美元将维持偏弱走势，对油价构成一定支撑。供需方面，美国商业原油库存连续6周下降，同时成品油库存也下降，驾驶季对提振石油消费和缓解库存压力的作用显现，提振油价。产油国方面，本周OPEC及俄罗斯等非OPEC产油国的产量政策会议即将举行，沙特和俄罗斯暗示减产协议可能延长至2018年3月，预计本周达成延长减产协议的可能性很大，油价将继续受到支撑。投机方面，基金净多头寸处于阶段性低位，产油国减产协议落地有望开启期货市场新一轮做多行情。综合判断，预计本周国际油价将呈震荡偏强走势，WTI期货价格波动范围为49-53美元/桶，布伦特期货价格波动范围为52-56美元/桶。
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2015年以来国际油价变化趋势图

