
国际石油市场一周分析报告（3月6日-3月10日）
本周（3月6日-3月10日），本周，油价收盘持续走低。尽管伊拉克方面的减产乐观言论对油价提供支撑，欧佩克减产行动也仍在继续，但沙特等国油长在休斯顿能源会议上的讲话展现出部分不和谐因素，减产期限能否延长有待观察，且美国原油产量增长预期继续施压、美国原油库存涨至历史新高、强烈加息预期带动美元走强，美国石油活跃钻井数维持增长等因素使两大期货合约双双创下自去年12月7日以来的最低收盘价。WTI期货本周均价50.30美元，较上周下跌5.89%，Brent期货本周均价53.15美元，较上周下跌3.74%；WTI现货均价50.30美元，较上周下跌5.89%，Brent现货均价52.53美元，较上周下跌3.49。
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一、影响石油市场走势因素分析
1、美国经济数据好坏参半
Markit数据显示，美国2月服务业采购经理人指数（PMI）终值降至9 月来最低。美国2月MARKIT服务业采购经理人指数（PMI）终值为53.8，初值为53.9，1 月终值为55.6。美国2 月MARKIT 服务业新业务分项指数终值为53.6，初值为53.3，1 月终值为56.0。美国2 月MARKIT 综合PMI 终值为54.1，初值为54.3，1 月终值为55.8。美国2 月MARKIT 综合新订单分项指数终值为54.1，初值为53.9，1 月终值为56.3。

美国商务部数据显示，美国1月新订单数据连续第二个月录得增长。具体数据方面，美国1月工厂订单增长1.2%，超出预期的1.0%，过去7 个月中有6 个月录得增长；1 月工厂订单年率增长5.5%；制造业产品总出货增长0.2%，前值为2.5%。

民间就业服务机构ADP 就业数据公司和穆迪旗下的Analytics 联合公布数据显示，今年2 月份美国私营就业部门创造的就业人数录得本次经济复苏以来第三高纪录。

美国人力资源服务公司ADP数据显示，美国2月ADP 就业人数增加29.8 万，创2015 年12 月以来最大增幅，远高于预期值18.7 万，前值从增加24.6 万修正为增加26.1 万。
欧元区经济表现相对良好
欧盟统计局数据显示，欧元区经济增长加速，1 月失业率持稳于逾七年最低水平。欧元区2 月未季调CPI 年率上升2%，升幅高于预期值1.9%和前值1.8%；欧元区2月未季调核心CPI 年率初值上升0.9%，升幅和预期值与前值一致。

Markit数据显示，欧元区2 月企业活动增长速度创下近六年最快，而就业创造也达到近十年最快，受需求强劲和出口良好的带动。数据显示，欧元区2 月Markit服务业PMI 终值为55.5，低于预期值和前值（均为55.6）；欧元区2 月Markit 综合PMI 终值为56，这是2011 年4 月来的最高，持平于前值和预期值。

欧盟统计局数据显示，欧元区2016 年四季度季调后GDP 季率终值为0.4%，持平于预期值和前值；欧元区四季度季调后GDP 年率终值为1.7%，持平于预期值和前值。欧元区家庭消费为GDP 增长贡献了0.2 个百分点，而政府支出和企业投资则贡献了0.1 个百分点。

欧盟统计局数据显示，欧元区第四季度季调后GDP年率终值持稳于1.7%，欧元区第四季度季调后GDP季率终值持稳于0.4%。因为数据没有变化，汇价对此反应平淡。周四，欧洲央行将公布利率决议，目前，绝大多数经济学家认为欧洲央行(ECB)短期内将维持政策不变。
2、美国原油库存增加
EIA公布数据显示，截止3月3日当周，美国原油库存增加，汽油库存减少、馏分油库存减少，库欣原油库存增加。

报告显示，（截至3月3日当周）美国原油库存增加820.9万桶至5.28亿桶，之前预估为增加196.7万桶。库欣原油库存增加86.7万桶，至6440.2万桶。汽油库存减少655.5万桶至2.49亿桶，之前预估为减少140万桶。包括取暖油和柴油在内的馏分油库存减少267.6万桶，至1.62亿桶，之前预估减少90万桶。炼厂开工率为85.9%，较上周下降0.1%。
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2014年以来美国原油库存变化趋势图
3、美元指数振荡微跌。
本周，受美联储官员鹰派讲话刺激，3月加息预期升至高位。且美国近期发布的相关经济数据皆表现靓丽，为加息提供良好支撑，美元高位波动，美元指数总体较上周维持涨势。美元指数均值为101.72，较前一周上涨0.13%。
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2015年以来国际油价与美元指数走势关系图

4、NYMEX原油期货基金净多仓减少
截止2017年3月7日，NYMEX原油期货基金非商业净多持仓为50.85万手，比前一周减少16729手。其中多头68.22万手，比前一周减少8105手；空头17.37万手，比前一周增加8624手。非商业净多仓后市看多气氛减弱。

二、石油市场短期走势预测
经济方面，中国政府在全国人大会议上宣布将经济增长目标由此前的6.5%-7%的目标范围降至6.5%左右，同时提出加强监管以治理污染，削弱了中国的石油需求增长前景，利空油价。美元方面，美国就业数据继续改善，使得市场预期美联储在3月宣布加息的概率进一步上升至93%，预计本周美联储加息靴子落地的可能性比较大，但加息预期已基本消化，美元继续升值的空间不大，对油价压力有限。供需方面，美国原油库存连续九周增加，且不断刷新记录高位，引发市场质疑全球主要产油国的减产努力还没有令全球库存过剩局势得到缓解。且沙特和阿联酋等主要产油国对美国页岩油产业复苏可能抵消他们减产的努力表示了担心，市场怀疑欧佩克是否愿意继续减产。投机方面，去年底减产协议达成后逐步累积的多头仓位开始大规模平仓，油价面临较大回调压力。综合判断，预计本周国际油价将继续下调，WTI期货价格波动范围为47-51美元/桶，布伦特期货价格波动范围为50-54美元/桶。
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2015年以来国际油价变化趋势图

