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燃料油市场周分析报告 

2019 年 11 月 4 日–11 月 8 日 

一、国际市场燃料油简析 

本周原油价格震荡，均值环比上周有所上涨。中美贸易谈判不断释放乐观预

期，加上美国非农数据超预期利好，宏观市场环境有所改善，全球股市大幅上涨。

此外，欧佩克关于减产讨论重回市场，深化减产成为可能，这为多头提供希望。

虽然美国原油库存意外超预期增加，且美国原油产量一直维稳在高位，但本周油

市利好因素占优，油价震荡上涨趋势明显。周初，OPEC 扩大减产的预期以及中

美贸易关系的缓和对油价起到支撑作用，原油价格上涨至 62.13 美元/桶。周中，

美国 EIA 库存报告整体利空,原油库存超市场预期大幅增加，油价承压下滑至

56.35 美元/桶。后期，市场预期中美有望签订贸易协议，市场乐观情绪进一步

升温，油价涨至 57.15 美元/桶。本周，WTI 原油期货合约周均价环比上周 55.36

美元/桶上涨 1.54 美元/桶，至 56.90 美元/桶，涨幅 2.71%。布伦特原油期货合

约周均价环比上周 61.14 美元/桶上涨 1.19 美元/桶，至 62.33 美元/桶，涨幅

1.91%。

国际原油价格变化走势图
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本周新加坡燃料油价格继续窄幅震荡，市场基本面开始走软，高硫燃料油市

场整体气氛偏冷。本周新加坡高硫 180CST 燃料油现货均价为 288.55 美元/吨，
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较上周均价 302.33 美元/吨跌 13.77 美元/吨，跌幅为 4.77%；380CST 燃料油本

周现货均价为 288.44 美元/吨，较上周均价 302.09 美元/吨跌 13.65 美元/吨，

跌幅为 4.73%。 

新加坡燃料油与国际原油价格变化走势图
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新加坡380cst 3550 3177 2602 2694 2935 3051 3132 2905 2693 3048 2483 2869 2134 2180 2079 2213 2163 2129 2004 1885 

10月 11月 12月 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月
上周

均价

本周

均价

11月

4日

11月

5日

11月

6日

11月

7日

11月

8日

 
 

新加坡燃料油市场主要供应情况 

数量：万吨，价格：美元/吨 

品号 进口商 出口商 交货时间 价格 数量 前期数量 前期价格

180CST 摩科瑞 贡沃尔 11月23-25日 335.06 2 2 335.06 

摩科瑞 壳牌 11月22-24日 357.34 2 2 358.43 

兴隆 Coastal 11月25-27日 295.84 2 2 295.84 

摩科瑞 道达尔 11月22-25日 355.69 2 2 357.78 
380CST 

兴隆 光汇 11月21-23日 297.34 2 2 297.34 

备注：/表示暂无成交，黑色字体表示持平，红色字体表示上涨，蓝色字体表示下滑 

 

新加坡国际企业发展局（IES）公布的最新数据显示，截止 2019 年 11 月 7

日当周，新加坡燃料油库存数量下滑至 2185 万桶，较上周减少 95 万桶或 4.35%。 
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二、国内市场燃料油简析 

炼厂方面，截止11月第一周国内主营炼厂开工率为78.3%，较上周下滑0.02%。

11月，安庆石化于11月1日进入全厂检修，国内主营炼厂平均开工负荷继续下滑，

但是11月国内汽油需求表现仍较为低迷，而柴油需求亦难有大幅好转，加上原油

大概率延续震荡走势，故而商家进购操作难有大幅增多，国内成品油市场供应仍

充足。库存方面，沿海地区燃料油库存数量为90万吨，环比上周下滑2万吨；华

东地区燃料油库存为105.7万吨，环比上周上涨1.5万吨；华南一级商业油库燃料

油库存117.3万吨，环比上周下滑1.2万吨。本周，国际原油整体呈上行趋势，燃

料油市场人气稍有提振。具体来看，消息面利好提振，加上地炼油浆库存低位运

行，且冬季下游需求回暖，炼厂涨价意愿较浓，油浆市场价格连日反弹。渣油方

面，外盘走势偏强，地炼柴油市场略有走高，焦化需求稍有好转但船用燃料油调

油需求依旧持弱，基本面未有明显改善，减压渣油市场价格推涨空间有限。船用

燃料油多空并存，调油原料涨跌不一，下游拿货心态也有所不同，市场整体走势

分化。 

华南地区，本周国际油价先涨后跌，汽柴油价格整体小涨，华南燃料油市场

购销氛围改善有限。华东地区，国际原油区间震荡，华东燃料油多空并存，价格

震荡，下游拿货心态较为谨慎，市场整体走势分化。山东地区渣油市场，本周国

内渣油市场供需延续弱稳态势，价格走势盘整。油浆市场，前期原油连涨提振油

浆下游需求，下游买涨不买跌，油浆价格一路走高。 
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三、国内各地市场简析 

1、华南市场 

本周华南燃料油市场行情走低。炼厂以道路方向的沥青料为主，调油方面

较之前成交好转有限，炼厂暂时出货平稳；由于商家采购北方地区原料较多，需

求在一定程度改善有限，整体报价暂稳。华南高硫渣油周均价为 3300-3400 元/

吨，与上周持平。 

油浆市场，华南地区油浆报价相对较高，前期油价下跌带来的利空情绪，

传导缓慢，本周炼厂报价小幅补跌；目前，炼厂仍以内部供应为主，出货较少。

华南油浆周均价为 3050-3150 元/吨，较上周下滑 50 元/吨。 

船用油市场，本周华南地区沥青料价格震荡，下游需求平平，市场交投淡

稳。轻油方面，轻质船用燃料油本周横盘整理，下游需求清淡，市场购销不温不

火。华南船用混 180CST 库提周均价为 4400-4450 元/吨，较上周上涨 100-50 元/

吨，轻质船用燃料油周均价为 6500-6900 元/吨，与上周持平。 

华南燃料油市场价格走势
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2、华东市场 

本周华东燃料油市场价格走高。原油价格上涨，对市场带来一定利好情绪，

华东市场成交尚可，商家积极采购，炼厂出现库存偏紧现象，价格也稳步上行。

华东地区焦化料市场周均价在 3392 元/吨，较上周上涨 82 元/吨。 

油浆市场，本周华东地区油浆市场周均价在2450-2550元/吨，较上周上涨170
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元/吨。消息面利好提振，市场需求较之前有所好转，商家观望情绪减缓，成交

活跃，炼厂报价大幅上涨。 

船用油市场，调油原料纷纷上涨，但受下游需求持续疲软影响，北方及华东

船用燃料油商家推涨谨慎，稳中个别小涨。船用柴油方面，本周主营炼厂报价走

高，下游需求尚未有明显改善，成交气氛平淡。渤海湾地区船用混调 180CST 库

提周均价持稳至 4150-4300 元/吨；华东船用混调 180CST 库提周均价涨至

4350-4400 元/吨。 

华东燃料油市场价格走势
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3、山东市场 

本周山东低硫渣油市场周均价为 3300-3350 元/吨，较上周上涨 20 元/吨。

外盘走势偏强，地炼柴油市场略有走高，焦化需求平稳。而船用燃料油、沥青行

情平淡，调油需求持弱，故在基本面未有明显改善下，渣油市场价格推涨空间受

限。 

     油浆市场，周五高密度油浆周均价 2600-2700 元/吨，较上周上涨 200-150

元/吨。消息面利好提振市场人气， 加上地炼油浆库存低位运行，冬季下游烧火

油需求回暖下，炼厂涨价意愿较浓，油浆市场价格连日反弹，局部高端价位升至

2750 元/吨。 

    开工率方面，截至 11 月 6 日当周，山东地炼一次常减压装置平均开工负荷

为 68.54%，环比提高 2.31%。本周暂无新停工的地方炼厂。开工方面，垦利石化

和齐成石化常减压装置均已开工。受此影响，山东地炼一次常减压开工负荷大幅
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提升。后期，开工方面，万通石化计划于本月中旬恢复开工，加上垦利、齐成开

工负荷逐步提升，而其他炼厂装置负荷基本平稳，预计下周山东地炼一次常减压

开工负荷或继续提升。 

 

山东燃料油市场价格走势
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四、市场估测 

本周宏观外围环境改善，基本面利好预期在周末转为利空，对应油价呈现先

涨后跌。下周油价面临较大回调压力，主要考虑油价失去欧佩克加深减产的支撑，

而美国原油产量不衰且库存持续高企，油市基本面失去上行支撑，不过当前全球

宏观外围环境改善，为原油等风险投资市场带来一定宽松利好。综合来看，阶段

内注意市场获利回吐，不过多头氛围将继续撑场，油价的跌幅或将成全多头补仓

的机会，预计下周价格将在55-58美元/桶区间。 

新加坡燃料油市场，供应方面，目前运费高企，近期船运减少，且市场即将

转用低硫燃料油，商家不愿持有高硫燃料油库存，此外还有港口延误情况，本周

抵运至新加坡的船货有限。需求方面，由于需求开始转向低硫燃料油，高硫燃料

油的下跌趋势开始形成。因高硫燃料油需求下滑，周中180CST高硫燃料油相对布

伦特和迪拜原油掉期的裂解价差创出历史新低。低硫油方面，IMO2020规范即将

实施，低硫燃料油的询价增多，11月低硫燃料油市场相当活跃。且含硫 0.5%船
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用燃料油供应充足，目前在新加坡和附近海域约有600-700万吨低硫燃料油储存

在浮动储油装置，而另外200万吨储存在陆地。综上所述，本周新加坡高硫180CST

燃料油现货均价为288.55美元/吨，跌幅4.77%；380CST燃料油现货均价为288.44

美元/吨，跌幅4.73%。进入下周，国际原油走势良好，新加坡燃料油市场价格多

窄幅波动，预计新加坡高硫180CST燃料油价格在285-290元/吨；380CST燃料油价

格在290-295美元/吨。 

国内燃料油：进入下周，国际原油仍有小幅走高可能，对市场心态有所支

撑，预计下周国产重油市场或延续稳中小涨势头；船用油市场多空拉锯，受下游

需求疲软影响，预计短线船用燃料油市场横盘整理为主，下游采购按需，交投难

有实质好转。华南市场，短期国际原油仍有小幅走高可能，对市场心态有所支撑，

预计下周华南燃料油市场或延续稳中小涨势头，价格区间预计在 3050-3150 元/

吨。华东市场，国际原油预期平平，华东燃料油市场多空拉锯，受下游需求疲软

支撑，预计短线华东燃料油市场横盘整理为主，下游采购按需，交投难有实质好

转，价格区间将在 2450-2550 元/吨。山东市场，下周油价面临较大回调压力，

但宏观环境改善提供支撑。若原油下行，国内参考的变化率将正值范围内回落，

本轮零售限价有转为搁浅的趋势，汽柴油市场稳中走低的可能性较大。焦化利润

低迷，渣油下游焦化需求难有提振，船用燃料油需求也未见明显起色，预计下周

渣油价格维稳出货为主，成交优惠力度或加大，价格预计在 3300-3350 元/吨。

油浆供应量低位支撑，炼厂库存压力较小，下游需求缺乏实质性回暖支撑，预计

下周油浆价格守稳为主，或有零星回落，价格预计在 2600-2700 元/吨。 

        完              


