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燃料油市场周分析报告 

2019 年 10 月 8 日–10 月 12 日 

一、国际市场燃料油简析 

本周原油价格整体弱势震荡且筑底盘整，但日内波动幅度非常大。从消息面

来看，一方面叙利亚战争打响，中东局势动荡，但对油价提振总体有限；而另一

方面，市场对全球经济疲软甚至衰退的担忧始终存在，这限制了油价震荡走高。

此外，市场静待中美贸易谈判情况，交投较为清淡，在多空因素交织之下，油价

在上下波动中静待后续方向。周初，中美贸易谈判在即，美国再度制定新的制裁，

投资者情绪保持紧张使得原油价格受抑下滑至 52.63 美元/桶。周中，美国 EIA

库存数据全面利空，原油库存和产量齐升，严重打压多头信心，油价跌至 52.59

美元/桶。后期，伊朗油轮在沙特附近的红海遇袭令市场对中东地缘局势的忧虑

情绪增加，油价上涨至 54.70 美元/桶。本周，WTI 原油期货合约周均价环比上

周 56.95 美元/桶下滑 3.70 美元/桶，至 53.24 美元/桶，跌幅 6.96%。布伦特原

油期货合约周均价环比上周 62.98 美元/桶下滑 4.08 美元/桶，至 58.90 美元/

桶，跌幅 6.92%。

国际原油价格变化走势图
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本周原油价格下滑，新加坡燃料油价格大幅走跌，市场基本面开始走弱。本

周新加坡高硫 180CST 燃料油现货均价为 289.68 美元/吨，较上周均价 405.57 美
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元/吨跌 115.89 美元/吨，跌幅为 40.01%；380CST 燃料油本周现货均价为 400.18

美元/吨，较上周均价 400.18 美元/吨跌 117.2 美元/吨，跌幅为 41.42%。 

新加坡燃料油与国际原油价格变化走势图
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新加坡燃料油市场主要供应情况 

数量：万吨，价格：美元/吨 

品号 进口商 出口商 交货时间 价格 数量 前期数量 前期价格

维多 贡渥 10 月 23-27 日 300.09 2 2 335.06 

180CST 
维多 

印度信实工业

公司 
10 月 24-28 日 335.55 2 2 335.55 

380CST 兴隆 嘉能 10 月 23-28 日 346.5 2 2 356.43 

备注：/表示暂无成交，黑色字体表示持平，红色字体表示上涨，蓝色字体表示下滑 

 

新加坡国际企业发展局（IES）公布的最新数据显示，截止 2019 年 10 月 10

日当周，新加坡燃料油库存数量上涨至2190万桶，较上周增加277万桶或12.65%。

当前船用燃料油市场已经进入高低硫燃油过渡阶段，近期不断有低硫燃料油组分

从浮仓转移到岸上储罐为船舶加油做准备，这可能是库存增加的一个重要原因。 
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二、国内市场燃料油简析 

炼厂方面，截止10月第一周国内主营炼厂开工率为79.53%，较上周下滑

0.33%。10月上旬，广州石化1#常减压及安庆石化全厂进入检修，国内主营炼厂

平均开工负荷高位回落。国庆假期后，国内汽油需求降低，柴油需求则表现平稳，

因炼厂检修而导致的供应减少对市场影响微弱。但由于目前主营销售单位外采资

源减少，故而节后部分地区主营销售单位继续控量销售。库存方面，沿海地区燃

料油库存数量为95.8万吨，环比上周下滑3.1万吨；华东地区燃料油库存为109.2

万吨，环比上周下滑2.9万吨；华南一级商业油库燃料油库存113.8万吨，环比上

周下滑1.2万吨。国际原油价格走低，直馏燃料油市场行情低迷，市场成交平平，

预计下周进口燃料油价格或继续震荡为主。本周，国际原油整体呈现下行走势，

节后归来受需求不同影响，燃料油市场走势分化。具体来看，前期油浆市场价格

跌至低位，节后随着下游补货需求的提升，炼厂推价意愿强烈，本周油浆市场稳

步上行，交投有所回暖。渣油方面，外盘走势欠佳，地炼柴油行情持弱，压制下

游焦化需求清淡，此外船用燃料油调油需求也难有提升，利空交织下，渣油市场

弱势下行。船用燃料油市场氛围平平，调油原料弱势下行，成本走低明显，外加

下游需求难改疲软，船用燃料油报价走跌，市场整体购销清淡。 

华南地区，本周国际油价震荡走低，汽柴油价格弱势向下，华南燃料油市场

购销氛围偏弱，价格稳中下行。华东地区，国际原油弱势震荡，节后华东燃料油

市场弱势下跌，下游观望气氛浓郁，入市操作心态谨慎，市场整体购销清淡。山

东地区渣油市场，本周国内渣油市场交投平平，议价稳中走低。油浆市场，消息
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面无利好指引，油浆下游需求支撑有限，炼厂库存库存压力不大，价格稳中下滑

为主。 

 

三、国内各地市场简析 

1、华南市场 

本周华南燃料油市场行情稳中走高。华南地区采购方多为道路方向的沥青

料，市场需求尚可，成交较之前有所好转，价格窄幅上调。华南高硫渣油周均价

为 3430-3600 元/吨，较上周上涨 50 元/吨。 

油浆市场，华南地区油浆供需相对稳定，主营炼厂以老客户为主，平稳出

货，报价以稳为主，部分炼厂由于原油供应紧张，后期产量会有所减少。华南油

浆周均价为 3100-3200 元/吨，与上周持平。 

船用油市场，本周华南地区沥青料价格震荡下滑，下游需求平平，市场交

投淡稳。轻油方面，受柴油跌价影响，轻质船用燃料油跌幅较大，下游按需采购，

市场购销清淡。华南船用混 180CST 库提周均价为 4300-4400 元/吨，与上周持平，

轻质船用燃料油周均价为 6600-6900 元/吨，较上周下滑 200-300 元/吨。 

华南燃料油市场价格走势
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2、华东市场 

本周华东燃料油市场价格涨跌互现。油价震荡下行，商家观望情绪加重，焦

化料市场成交不尽乐观，炼厂出货压力偏大，价格窄幅下调。华东地区焦化料市
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场周均价在 3417 元/吨，较上周下滑 73 元/吨。 

油浆市场，本周华东地区油浆市场周均价在2350-2400元/吨，较上周下滑250

元/吨。节前为同周边地炼竞争以招来客户，炼厂价格大幅下调，但市场整体需

求一般，炼厂出货承压不减，靠前期订单维持，节后炼厂报价开始适当回调。 

船用油市场，调油成本下降，外加船用油受需求低迷，故本周船用油报价走

跌，幅度在 100-150 元/吨不等，下游观望情绪较浓，交投维持清淡。船用柴油

方面，本周主营炼厂报价走跌，下游需求尚未有明显改善，成交气氛平淡。渤海

湾地区船用混调180CST库提周均价跌至 4200-4300元/吨；华东船用混调 180CST

库提周均价跌至 4300-4400 元/吨。 

华东燃料油市场价格走势
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3、山东市场 

本周山东低硫渣油市场周均价为 3450-3520 元/吨，较上周上涨 20 元/吨。

本周外盘震荡走低，地炼柴油市场一片跌势，下游焦化需求持弱。同时，船用燃

料油市场行情难改清淡，调油商采购需求平平。故多重利空下，渣油市场成交下

行，中捷石化、中海滨州、宁波大榭报价普跌。 

     油浆市场，周五高密度油浆周均价 2600-2700 元/吨，较上周下滑 250-300

元/吨。由于节前地炼油浆市场深度下挫，价格基本跌至低位，在无利好因素指

引下，价格继续震荡，交投气氛平平。 

开工率方面，截至 10 月 9 日，山东地炼一次常减压装置平均开工负荷为

65.66%，较节前相比降低 0.99%。本周东营垦利石化进入全厂检修期。开工方面，
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滨州永鑫化工常减压装置以及亚通催化装置恢复开工。综合影响下，山东地炼一

次常减压开工负荷小幅下滑。未来，短期内暂无炼厂计划进入装置检修期。齐成

石化、海右石化计划于 10 月中旬恢复开工。另外，随着永鑫化工后续装置陆续

恢复开工，一次负荷或稳步提升。预计，后期山东地炼一次常减压开工负荷或呈

上行走势。 

山东燃料油市场价格走势
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四、市场估测 

本周原油价格宽区间巨震，溢价驱动来自土耳其、厄瓜多尔、伊拉克等多国

地缘风险溢价，但因中长期宏观经济颓势及中美贸易磋商的不确定性压制，油价

被继续困顿于相对低位。后期来看，油市行情依然不容乐观，大概率将弱势震荡

且下行风险较大。主要考虑，地缘风险溢价难以为继长线涨势，而整个第四季度

供需基本面及宏观基调偏空，继续打压未来原油需求前景。总之，当前油市不存

在重大利好因素，油价难以走出疲软区间，预计下周价格将在51-55美元/桶区间。 

新加坡燃料油市场，供应方面，目前交易商认为 采购额外的高硫燃料油存

在风险，导致高硫燃料油供应依旧紧张。需求方面，中东地区告别夏季发电高峰 

期，燃料油需求季节性地下滑。综上所述，本周新加坡高硫180CST燃料油现货均

价为289.68美元/吨，跌幅40.01%；380CST燃料油现货均价为282.98美元/吨，跌

幅41.42%。进入下周，国际原油保持低位震荡的格局，新加坡燃料油市场价格延
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续偏弱震荡，预计新加坡高硫180CST燃料油价格在280-285元/吨；380CST燃料油

价格在275-280美元/吨。 

国内燃料油：伊朗邮轮爆炸，油价盘中大涨，对油品市场多有提振，预计

短期内国产重油市场跟势稳中上行为主，但随着下游补货需求转淡，涨势多难以

延续；船用油市场止跌回稳为主，个别商家不乏小幅推涨，但下游需求未有实质

改善，抑制后市价格难有大幅改善。华南市场，短期内国际原油对地炼油市支撑

不足，且随着下游需求转淡，华南油浆市场价格推涨乏力，行情陷入盘整，预计

下周成交稳中窄幅震荡，价格区间预计在 3100-3200 元/吨。华东市场，在消息

面提振下，下周华东燃料油市场止跌回稳为主，个别商家不乏小幅推涨，但下游

需求未有实质改善，抑制后市价格难有大幅改善，价格区间将在 2350-2400 元/

吨。山东市场，下周来看，油市行情依然不容乐观，大概率将弱势震荡且下行风

险较大。消息面偏空指引，下调预期笼罩，汽柴油市场仍存下跌空间，渣油下游

需求支撑乏力，市场供需宽松态势延续，预计下周渣油价格走势仍然承压，价格

预计在 3450-3500 元/吨。下游产品表现稳中偏弱，油浆下游需求难有好转，油

浆后市行情亦难言乐观，价格预计在 2600-2700 元/吨。 

        完              


