
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 

 

 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 

燃燃料料油油市市场场1122 月月份份分分析析报报告告  

国际市场 

●国际原油市场  

●国际燃料油市场 

国内市场分析及预测 

国内市场分述 

●国内各地区市场简述 

燃料油市场要闻 

●2019 年燃料油进口允许量为 1620 万吨                 

●2018 年成品油发改委调价幅度汇总 

努力做行业最优秀的资讯服务   
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国际市场 

   【国际原油市场】 

12月原油价格整体呈现先稳后跌的态势，本月油价下跌受外围环境，特别是美

股暴跌影响较大。在上旬持续盘整，多空博弈之下，最终油价未能企稳反弹，而是

一路快速下行，最低跌落43美元/桶。上旬初期的减产会议，经历一波三折之后，最

终达成了日减产量120万桶的协议，这令市场乐观情绪降温；此外，美联储加息后，

美国政府因边境墙问题关门，美股开始大幅回调，带动油价从盘整行情中一路下行。

本月上旬，G20峰会过后，中美就贸易问题基本达成一致，市场对国际贸易担忧情绪

明显缓解，同时提升了市场对发展中国家石油需求的预期，使油价自上月低位反弹

至52.61美元/桶。中旬，虽然欧佩克在维也纳会议上最终达成了减产协议且利比亚

El-Sharara油田原油出口遭遇不可抗力为油价带来短暂支撑，但因市场预期2019年

第一季度与第二季度油市仍将面临供大于求的情况，悲观情绪使油价上行乏力，整

体呈现小幅震荡格局，油价下滑至51.20美元/桶。下旬，美国和俄罗斯产量维持纪

高位，市场悲观情绪愈发严重，而全球经济增速放缓打压原油需求，油价一路下行

至45.33美元/桶。下月来看，油价已跌至低位，沙特必然要采取措施挽救油市，1

月OPEC+正式进入减产阶段，并且OPEC方面试图加大减产的执行力度，使得多头仍有

希望，一旦OPEC+减产行动大于预期，油价将会进入缓慢回暖阶段。此外，对于美联

储加息后明年暂缓加息的利好也将令央行流动性出现松动，美元弱势下行也将支撑

油价走高，下月原油价格有望冲上50 美元/桶关口。 

WTI本月合约最高价为53.25美元/桶，最低价为42.53美元/桶，月均价为48.98

美元/桶，月均价环比上月56.60美元/桶下滑13.46%，同比下滑15.51%。布伦特本月

原油期货最高价格为62.08美元/桶,最低价格为50.47美元/桶,月均价为57.67美元/

桶，月均价环比上月65.95美元/桶下滑12.55%，同比下滑10.10%。 
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WTI年度走势图
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    【国际燃料油市场】 

    1.国际燃料油 12 月走势 

12 月，原油价格整体呈现先稳后跌走势，前期新加坡燃料油库存较高，需求偏

淡，成交价格下行为主，后期原油暴跌，消息面利空引导，加上需求无好转迹象，

成交重心再度下移，整体来看，本月燃料油市场无利好消息，新加坡燃料油现货价
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格宽幅下调。截止 12 月底，本月新加坡 180CST 高硫燃料油现货均价为 362.81 美元

/吨，较上月均价 444.23 美元/吨，下滑 81.42 美元/吨或 18.33%；本月新加坡 380CST

高硫燃料油现货均价为 361.01 美元/吨，较上月均价 440.83 美元/吨跌 79.82 美元/

吨或 18.11%。 

2016-2018年新加坡燃料油走势图
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新加坡高硫现货走势图
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WTI 359.05 414.87 -13.46% 

布伦特 422.75 483.41 -12.55% 

新加坡 180CST 362.81 444.23 -18.33% 

新加坡 380CST 361.01 440.83 -18.11% 

资源供应方面：2018 年 12 月，新加坡燃料油均价大幅走低，市场供需基本面

疲软。具体来看，供应方面，12 月预计来自欧洲和美国的套利货供应将在 400 万吨

左右，来自中东的套利货在 150-200 万吨左右，自 11 月末以来，船货抵运量已经增

加，市场整体供应充足，高硫燃料油承压走跌。需求方面，12 月购买燃料油商家较

少，大多以消耗库存为主，而受原油价格下滑影响，虽然船用燃料油价格下滑至近

8 个月低位，但未能提振购买兴趣，此外船用油需求不佳也使得库存增加。 

 

新加坡套利船货数量走势
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库存方面：2018 年 12 月，新加坡燃料油库存数量涨至高位，整体运行区间在

1950-2080 万吨。截止 12 月底，新加坡燃料油库存数量下降 61.3 万桶至 2020 万桶，

环比上月增加 6.72%，但年同比仍下降 20%。由于本月套利船货供应充足，再加上船

用油需求不佳，导致新加坡库存上涨。 

2018 年 12 月份新加坡商业库存数据       单位：万桶 

日期 第一周 同比 第二周 同比 第三周 同比 第四周 同比 

轻质油库存 1388 -8.26% 1363 -0.29% 1245 -9.91% 1463 12.63%

重质油库存 1062 -5.60% 1092 5.20% 1111 29.34% 1153 45.76%
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燃料油库存 1983.8 -18.02% 1959.4 -15.58% 2081.3 -8.03% 2020 -19.81%

需求方面: 新加坡海事及港务管理局（MPA）公布的数据显示，11月新加坡船用

油销量降至17个月低点至390.6万吨，环比上月减少5.3%，较去年同期下降9.5%。11 

月到新加坡港口补充燃料的船只数量较10月减少2.5%至三个月低位3255艘。今年前 

11个月新加坡船用油销量总计为4549.1万吨，较去年同期4634.4万吨纪录高点水平

减少2%。 

 新加坡船用油销量走势

340

360

380

400

420

440

460

480

2017年1月 2017年8月 2018年3月 2018年10月

万吨

 

    2.后市分析 

供应方面：12 月初套利窗口已经关闭，贸易商预计 1月新加坡将接收来自欧洲

和美国的 350 万吨高硫燃料油，较 12月的 400 万吨的预期减少，届时市场供应将吃

紧。需求方面：目前亚洲船用燃料油价格已下滑至近 8个月低位，但买家购买意愿

不强，保持谨慎态度，市场前景不明朗，但因北亚气温下降，低硫燃料油市场变得

活跃，预计下月在无明显利好指引的前提下，市场需求将持稳，预计下月新加坡燃

料油价格运行区间为 350-380 美元/吨。 

国内市场分析及预测 

12 月全国燃料油均价 4094 元/吨，环比下跌 603 元/吨 12.84%。本月原油价

格整体呈现先涨后跌的走势，国内成品油市场历经两次大幅下跌，受此影响，燃料

油市场整体表现为弱势下行。渣油方面，上半月渣油供应仍显集中，在刚性需支撑

下，价格小幅上探。下半月柴油低迷态势难改，焦化利润低位，下游购买兴趣消极，
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资源供应小幅增加，渣油价格接连回落。油浆方面，本月柴油市场下滑趋势较为明

显，下游深加工看空心态不减，商家进购心态不积极，市场商谈不断回落。船用油

市场氛围平平，调油原料价格宽幅波动，导致船用油市场价格先涨后跌，而下游需

求持续疲软，市场整体交投冷清。库存方面，12 月华南市场一级商业油库月均库存

在 104.4 万吨环比上月 104.1 万吨上涨 0.3 万吨。本月国际原油价格大幅下行，商

家谨慎备货，港口到船量减少；且本月炼厂炼油亏损增加，地炼开工率下滑，原料

需求欠佳，导致本月华南港口出库操作有限。本月华东主要商业油库的燃料油月均

库存为 95.55 万吨，较上月 100.94 万吨跌 5.39 万吨。本月国际原油价格下滑，保

税油商家囤货积极性不佳。再加上保税燃料油价格下滑，年底经销商均以清库为主，

导致华东燃料油库存有所下降。12 月山东沿海港口原油以及燃料油商业库存平均水

平在 477 万吨，环比上月 108 万吨大幅上涨 17%。因年底突击配额使用，但地炼行

情疲软、下游提货速度缓慢，山东各港库存持续上涨，部分港口储罐甚至一度憋库。

到港船货资源方面，本月华南燃油到船数量为 14.5 万吨，环比上月 16.6 万吨减少 

2.1 万吨。12 月国际油价震荡下行，保税及内贸船用燃料油价格均有所回落，下游

备货心态不积极，使得本月港口到货量下滑。12 月，华东进口燃料油到货量在 85

万吨左右。受燃料油价格下滑以及下游需求持续低迷的影响，地炼加工积极性不佳，

原料采购需求依旧偏低，地炼船货到港量也维持低位。2018 年 12 月山东燃料油（含

沥青料）进口量为 17万吨，除保税船用燃料油正常到货外，本月中化工再次小批量

进口直馏燃料油。尽管 12 月山东及天津港口到货地炼及其他石油公司进口原油创单

月最高位纪录，较今年第三季度单月 600 余万吨的低值直接翻倍。主营开工率方面，

截至 12 月 27 日国内主营炼厂开工负荷为 82.19%，较 11 月底 83.87%下跌 1.68%。

本月，福建联合石化于下旬检修结束，并无其他炼厂进入检修，造成原油加工量减

少约 65 万吨，汽油产量减少约 21 万吨、柴油产量减少约 28 万吨。但由于本月原油

价格大幅下滑，国内成品油商家对后市信心不足，进购操作稀少，故而市场供应依

旧充足。据国家统计局数据最新显示，2018 年 11 月国内燃料油产量为 184.5 万吨，

环比上月 203.3 万吨减少 18.8 万吨或 9.24%，同比下滑 33.2 万吨或 13.8%。2018

年 1-11 月燃料油产量累计达到 2143.9 万吨，同比下滑 13.2%。1-11 月原油加工量
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在 55448.3 万吨，同比增加 7.2%。 

    后市分析，下月油价将呈现盘整后小幅走高的走势。新周期变化率或从负值低

位逐步回暖，大跌概率偏小，市场存阶段性向稳预期。渣油方面，东北地区焦化料

仍有一定的下行空间，市场整体资源供应充裕，下游接货情绪仍然观望，预计下月

渣油市场价格跌后趋稳。油浆方面，柴油需求淡季，市场表现清淡，油浆下游需求

利空仍未消散，考虑后期贸易商或有囤货操作，行情或有小幅反弹，预计下月油浆

继续小幅回落。库存方面，下月来看，传统春节即将到来，保税商家可能会进行年

前备货，但消息面偏弱，商家操作谨慎，故预计下月华南燃料油库存水平将以小涨

为主。新年假期过后商家或陆续补货，但原油利空因素仍存，市场成交难有实质性

改变，预计华东燃料油库存或有回升。2019 年首批原油非国营贸易进口允许量仍未

下发，加上港口地炼及贸易商的原油库存处于高位，故下月港口进口原油实际到货

清关将受配额延迟下发，预计后期山东港口经过消耗将开始下滑。 

 

各地区市场简述 

    【华南地区】 

华南地区价格走势
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12 月，国际原油震荡下滑，华南燃料油市场呈现先涨后跌的态势，但下游需求

疲软，市场成交平平。国产重油市场：本月华南国产重油走势低迷，油浆外放量有
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限，受原油大跌及下游需求不佳影响，华南沥青料价格继续下行，至月底广石化 90#B 

成交价格跌至 2850 元/吨，湛炼焦化料暂时不出货。油浆方面，本月消息面利空油

浆市场，加重油浆市场悲观氛围，下游接货情绪谨慎，炼厂出货节奏转慢，成交价

格逐渐下滑。船用油市场，12 月黄埔船用混调 180CST 库提价先涨后跌，由于市场

供应紧张华南船用油价格大幅上涨。但下半月随着原油价格的下滑，各种调油原料

开始走跌，船用油难寻支撑，再加上下游需求低迷，商家出货受阻，价格也随之走

低，故船用燃料油价格高点回落，跌幅在 250-300 元/吨。截止本月底船用 180CST 

批发市场价格在 4200-4350 元/吨，终端供船价格在 4550-4650 元/吨。轻质船用燃

料油市场随成品油走跌，且下游拿货需求平平，市场成交冷清。截止月底，华南 0#

主流供船价格在 6300-6600 元/吨，较上月底下滑 200 元/吨。 

供应方面：库存方面，12 月，国际原油价格大幅下行，且新加坡供应过剩，

燃料油市场行情较为低迷，保税船用燃料油价格大跌，受此影响，本月商家谨慎备

货，港口到船量有所减少；且本月炼厂炼油亏损增加，地炼开工率有所下滑，原料

需求不佳，导致本月华南港口出库操作有限，两项相抵本月华南港口库存窄幅波动。

据数据显示，12 月华南市场一级商业油库月均库存在 104.4 万吨环比上月 104.1

万吨上涨 0.3 万吨。下月来看，传统春节即将到来，保税商家可能会进行年前备货，

但消息面偏弱，商家操作仍以谨慎为主，故预计下月华南燃料油库存水平将以小涨

为主。到港船货资源方面，本月华南燃油到船数量为 14.5 万吨，环比上月 16.6 万

吨减少 2.1 万吨，其中保税 380CST 到货 12 万吨左右，其余为内贸燃料油到货。12 

月国际油价震荡下行，保税及内贸船用燃料油价格均有所回落，下游备货心态不积

极，使得本月港口到货量下滑。下月临近农历春节，个别商家或年底备货，故保税

及内贸需求量将有回暖的可能，故而支撑华南港口整体到货量将上涨。 按品种来看，

本月华南到船主要为保税 380CST。从港口来看，本月华南燃料油集中在广州港、深

圳港、珠海港。 

后市预计：1 月，国际原油预期平平，对华南燃料油市场支撑偏弱，且随着春

节的来临，下游需求难有实质性改善，但随着价格基本触底，预计下月下行空间不

足，各产品将以盘整为主。下月，航运市场依旧处于淡季，再加上市场悲观气氛浓
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厚，下游收入不佳难以带动整体需求增长，但农历春节节前备货需求将给市场带来

一定支撑，故下月华南燃料油市场需求仍以偏弱为主，价格区间 2600-2850 元/吨。 

   

    【华东地区】 

华东地区价格走势
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12 月，华东船用燃料油市场先扬后抑，下滑幅度较大，下游需求持续低迷，市

场成交气氛冷清。各种调油原料本月也呈先涨后跌。月初华东沥青料由 3050 元/吨

涨至 3350 元/吨，但后期随着原油的走跌，再度下滑至 2900 元/吨，整体较上月价

格下滑 300 元/吨。船用油本月价格由 3200 涨至 3600 元/吨，后跌至 3300 元/吨，

较上月跌 300 元/吨，页岩油本月底招标价格在 3321 元/吨，较上月底跌 309 元/吨，

调油原料价格宽幅波动，导致本月华东船用燃料油价格先涨后跌，本月中旬 180CST 

库提价格一度涨至 4600 元/吨，但月底再度跌至 4200-4300 元/吨。本月下游需求持

续低迷，市场成交有限。终端供船市场挺价意图明显，价格坚挺在 4600-4700 元/

吨。另外，受原油及成品油大幅下滑的影响，本月轻质船用燃料油价格走跌，下游

采购积极性有限，市场购销氛围冷清，截止本月月底，0#柴油价格在 6200-6600 元/

吨。12 月，国际原油价格震荡走跌，华东地区重油市场价格也随之下滑。渣油方面，

前期因市场供应持紧，渣油价格有所上涨，后受外盘大幅下滑影响，华东地区放量

较少，调和船用油需求和进焦化装置需求均表现不佳，炼厂大幅下调价格以便出货，
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成交重心大幅下移。宁波大榭 200#沥青本月正常放量，合同价由月初的 3050 元/吨

推涨至 3350 元/吨，后接连下滑至 2900 元/吨。中海油沥青泰州则不定期放量。油

浆方面，本月消息面指引悲观，下游需求表现疲软，炼厂出货受阻，成交价格大幅

回落。 

供应方面：库存方面，2018 年 12 月，华东主要商业油库的燃料油月均库存为 

95.55 万吨，较上月 100.94 万吨跌 5.39 万吨。虽然来自新加坡燃料油供应恢复，

但本月国际原油价格深跌，保税油商家囤货不积极。同时，保税燃料油价格跟随原

油震荡下滑，年底经销商均以清库为主，导致华东燃料油库存有所下降。下月来看，

新年假期过后商家或陆续补货，但原油利空因素仍存，市场成交难有实质性改变，

预计华东燃料油库存或有回升。到港船货资源方面，12 月，华东进口燃料油到货量

在 85 万吨左右。其中，保税船用油到货 65 万吨，地炼原料船货在 20 万吨左右。12 

月，国际原油大幅走低，消息面利空仍存，受燃料油价格下滑以及下游需求持续低

迷的影响，地炼加工积极性不佳，其中中海油气泰州检修，地炼开工率走低，原料

采购需求依旧偏低，地炼船货到港量也维持低位。而保税油市场虽然价格走低，但

年底仍有部分企业未完成进口任务，仍有一定备货需求，加上现货供应紧张，故而

到港保税油数量增加。 

后市分析：1 月原油走势仍不乐观，消息面支撑不足，但临近年底下游仍有一

定备货需求，对市场或有支撑，预计下月市场价格以盘整为主，不排除个别产品有

下行的可能。下月国际油价预期仍偏弱，市场商家以观望为主，燃料油市场整体需

求依旧低迷，但春节假期前，下游或有商家进行补货，故下月华东燃料油市场整体

需求或回暖，价格在 2900-3250 元/吨。 

   【山东地区】 



 

 12

山东地区价格走势
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渣油方面，本月国际原油宽幅震荡，减压渣油市场跟随外盘先扬后抑。具体来

看，上本 月因因亨润德、尚能等地炼停工，且部分炼厂渣油自用停出，下游需求略

有提升，加之柴油 行情走高，渣油价格反弹；而进入下旬，地炼柴油价格下行不止，

焦化装置亏损情况加剧， 需求持续疲软，且山东、华东部分炼厂均恢复放量，供应

增加下，市场成交震荡走跌为主。 据金联创数据监测，截止 12 月 28 日，山东低

硫渣油价格跌至 2800 元/吨附近，环比上月底 跌 300 元/吨或 9.68%。 油浆方面，

12 月份国际油价走势持弱，山东油浆价格在短暂推涨之后大幅回落至近一 年低点。

本月因汽柴油行情疲软不堪，地炼炼油亏损不断加剧，加工积极性有限，且油浆外 销

几无利润可言，炼厂转自用居多，市场整体供需两淡，成交量维持低位。据金联创

数据监 测，12 月底高密度油浆价格在 2350 元/吨左右，较上月同期跌 300 元/

吨或 11.32%。 

开工率方面，12 月检修方面，中海精细、岚桥、尚能、金诚等炼厂常减压装置

均进行检修。开工方面，神驰化工、中海油东营石化等炼厂汽油、柴油开始恢复出

货。不过，由于国际原油大幅走低，汽柴油市场成交不佳，部分炼厂开工负荷维持

低位。综合影响下，山东地炼一次常减压平均开工负荷 63.99%，环比上月 65.6%下

滑 4.5%。1 月，检修方面，目前暂未有炼厂计划进入装置检修期。开工方面，尚能、

岚桥等炼厂均计划恢复开工。不过，由于春节的临近，汽油、柴油市场成交欠佳，
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部分炼厂或维持较低开工负荷。综合影响下，预计山东地炼一次常减压平均开工负

荷或有小跌的可能。 

供应方面：库存方面，12 月山东沿海港口原油以及燃料油商业库存平均水平在 

477 万吨，环比上月 108 万吨暴涨 17%。据了解，因年底突击配额使用，但地炼行情

疲软、下游提货速度缓慢，山东各港库存持续上涨，部分港口储罐甚至一度憋库。

2019 年元旦将至，但 19 年首批原油非国营贸易进口允许量仍未下发，加上港口地

炼及贸易商的原油库存处于高位，故 2019 年 1 月港口进口原油实际到货清关将受配

额延迟下发，预计后期山东港口高位库存在经过逐步消耗或于下月中下旬开始回落。

到港船货资源方面，2018 年 12 月山东燃料油（含沥青料）进口量为 17 万吨，除保

税船用燃料油正常到货外，本月中化工再次小批量进口直馏燃料油。原油方面，据

统计，12 月山东港口地方炼厂到货进口原油（含马瑞原油）共计约 1282 万吨，环

比上月 952.6 万吨大涨 34%。尽管 12 月山东及天津港口到货地炼及其他石油公司进

口原油创单月最高位纪录，较今年第三季度单月 600 余万吨的低值直接翻倍。据数

据显示，截止到 12 月 26 日当周，山东 44 家地炼常减压开工率为 62.88%，距去年

同期 70%高位相差甚远，故创纪录到货量而地炼相对低迷的开工率导致山东沿海港

口原油库存大涨。2019 年 1 月山东及周边港口进口原油实际到货将受配额延迟下发

及库存高位的影响，同时 2月为中国传统春节，故 2019 年第一季度地炼整体进口原

油到货量或将不容乐观。 

后市分析：进入 1月，消息面利好支撑有限，国际原油或维持弱势震荡。在消

息面利空的情况下，农历新年假期之前下游备货需求对市场价格起不到支撑的作用，

预计山东燃料油市场低位盘整为主，上行空间不大。下月山东地炼燃料油市场需求

整体看淡，虽然农历新年之前下游备货或有所增加，但受油品市场利空氛围影响，

地炼开工率偏低，且重油转自用较多，故下游需求难有改善，价格区间在 2800-3000

元/吨。 

 

相关要闻 

1. 2019 年燃料油进口允许量为 1620 万吨 
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商务部今日发布公告称，2019 年燃料油非国营贸易进口允许量（简称燃料油进

口允许量）为 1620 万吨。 

商务部表示，取得燃料油非国营贸易进口资质需具备以下条件： 

（一）获得进出口经营资格、办理对外贸易经营者备案登记或获得外商投资企

业批准证书，具有独立的法人资格； 

（二）拥有不低于 1万吨的成品油进口码头或铁路专用线（仅限边疆陆运企业）

等接卸设施所有权或使用权； 

（三）拥有库容不低于 5万立方米的成品油储罐或油库所有权或使用权； 

（四）银行授信额度不低于 2000 万美元或 1.2 亿元人民币； 

（五）近两年无违反国家法律法规的行为； 

（六）生产型外商投资企业按现行规定办理； 

（七）其他需要考虑的因素。 

 

2. 2018 年成品油发改委调价幅度汇总 

项目 日期 汽油 柴油 

1 月 12 日 24 时 180 175 

1 月 26 日 24 时 65 60 

3 月 28 日 24 时 170 165 

4 月 12 日 24 时 55 50 

4 月 26 日 24 时 255 245 

5 月 11 日 24 时 170 165 

5 月 25 日 24 时 260 250 

7 月 9 日 24 时 270 260 

8 月 6 日 24 时 70 70 

9 月 3 日 24 时 180 170 

9 月 17 日 24 时 145 145 

9 月 30 日 24 时 240 230 

10 月 19 日 24 时 165 160 

上调 

小计 2225 2145 
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2 月 9 日 24 时 170 160 

2 月 28 日 24 时 190 185 

4 月 30 日 24 时 75 65 

6 月 8 日 24 时 130 125 

6 月 25 日 24 时 55 55 

7 月 23 日 24 时 125 120 

8 月 20 日 24 时 50 50 

11 月 2 日 24 时 375 365 

11 月 16 日 24 时 510 490 

11 月 30 日 24 时 540 520 

12 月 14 日 24 时 125 120 

12 月 28 日 24 时 370 355 

下调 

小计 2715 2610 

搁浅 3 月 14 日 24 时 0 0 

总计 490 465 

 


