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燃料油市场周分析报告 

2018 年 12 月 3 日–12 月 7 日 

一、国际市场燃料油简析 

本周原油价格有所反弹，受 G20 峰会传出利好的影响，中美贸易纠纷暂停，

双方给予各自 90 天的谈判缓冲期，贸易开始缓和未来经济发展带来提振，需求

向好使得油价开始回暖。与此同时，此次大会磋商减产框架性合作，虽然在细节

上仍有分歧存在，但减产的乐观预期有所增强。市场供应端和需求端均有利好消

息传出，带动油价回暖，但后期美国方面压力令油价上行受阻。周初，因全球最

大两经济体美国和中国贸易紧张关系显著缓解，且俄罗斯与沙特一致同意将管控

OPEC+产量的协议延入 2019 年，提振油价上涨至 52.95 美元/桶。周中，尽管上

周美国原油库存意外大降，但美油产量仍居高位，且市场对 OPEC 减产持悲观预

期，油价下跌至 51.49 美元/桶。后期，欧佩克维也纳会议最终达成减产协议，

虽然与非 OPEC 产油国的联合减产规模为 120 万桶/日，较市场预期低了 10 万桶/

日，但这足以改变当前的悲观情绪，同时美元承压回落也为油价提供支撑，油价

上涨至 52.61 美元/桶。本周，WTI 原油期货合约周均价环比上周 51.17 美元/桶

上涨 1.47 美元/桶，至 52.64 美元/桶，涨幅 2.79%。布伦特原油期货合约周均

价环比上周 59.53 美元/桶上涨 1.88 美元/桶，至 61.41 美元/桶，涨幅 3.06%。

国际原油价格变化走势图
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消息面指引偏弱，市场观望氛围不减，市场操作不及前期活跃，加上新加坡

库存增大，本周新加坡燃料油价格下行为主。本周新加坡高硫 180CST 燃料油现

货均价为 396.10 美元/吨，较上周均价 397.60 美元/吨跌 1.5 美元/吨，跌幅为

0.38%；380CST 燃料油本周现货均价为 394.46 美元/吨，较上周均价 395.86 美

元/吨跌 1.4 美元/吨，跌幅为 0.35%。 

新加坡燃料油与国际原油价格变化走势图
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新加坡燃料油市场主要供应情况 

数量：万吨，价格：美元/吨 

品号 进口商 出口商 交货时间 价格 数量 前期数量 前期价格

摩科瑞 贡沃尔 12月17-21日 335.06 2 2 335.06 

维多 RGES 12月21-25日 335.55 2 2 335.55 180CST 

维多 贡沃尔 12月16-20日 334.23 2 2 334.23 

兴隆 Coastal 12月19-23日 295.84 2 2 295.84 
380CST 

兴隆 光汇 12月11-15日 330.81 2 2 330.81 

备注：/表示暂无成交，黑色字体表示持平，红色字体表示上涨，蓝色字体表示下滑 

 

新加坡国际企业发展局（IES）公布的最新数据显示，截止 2018 年 12 月 5

日当周，新加坡燃料油库存较上周增加 91 万桶或 4.8%上涨至 1983.8 万桶，但

较去年同期仍下降 18%。受净进口量大幅增长影响，本周库存上升，燃料油净进

口量为 105.7 万吨，较前一周的 62.8 万吨增长 68%。 
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二、国内市场燃料油简析 

炼厂方面，截止12月第一周国内主营炼厂开工率为80.59%，较上周上涨

0.08%。福建联合石化将于中旬检修结束，暂无新增炼厂检修计划，国内主营炼

厂开工负荷继续上涨。虽然冬季降雪对国内成品油运输带来一定影响，但在原油

走势难以大幅反弹的情况下，国内成品油需求表现平平，故本周成品油供应仍较

为充足。库存方面，沿海地区燃料油库存数量为275.9万吨，环比上周上涨1.2

万吨；华东地区燃料油库存为147.6万吨，环比上周上涨3.2万吨；华南一级商业

油库燃料油库存144.4万吨，环比上周上涨4.9万吨。国际油价震荡回暖，消息面

对直馏燃料油市场利好指引有限，新加坡燃料油库存压力加大，本周价格下行，

直馏燃料油价格震荡走低。后市油价持谨慎观望态度，静待消息面的进一步指引，

预计下周进口燃料油走势低位盘整为主。本周，国际原油价格较上周有所上涨，

燃料油市场开始反弹。具体来看，油浆市场价格稳中走高，炼厂人士表示目前油

浆出货情况良好，但后期原油走势不明朗，加上目前处于需求淡季，市场价格难

以较大反弹。渣油市场局部地区价格有所推涨，对市场人气稍有提振，但下游需

求跟进不足，多数地炼仍持谨慎态度，报价未有明显波动。船用油市场氛围开始

好转，调油原料价格反弹，船用油市场开始试探性推涨，但考虑下游需求难改疲

态，推涨幅度有限。 

    华南地区，本周原油价格触底反弹，华南燃料油市场行情以稳为主，需求欠

佳，市场操作尚可。华东地区，国际原油价格上涨，华东燃料油市场受调油原料
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小涨的支撑，本周谨慎推涨，但下游需求跟进有限，市场实际成交未有明显好转。

山东地区渣油市场，东北地区沥青库存压力有所缓解，且冬季运输难度加大，目

前山东市场资源较少，下游刚性需求支撑下，价格开始走高。油浆市场，下游需

求深加工企业开工有限，不过受原油上涨带动，下游补货操作增加，炼厂油浆出

货尚可，价格小幅走高。 

三、国内各地市场简析 

1、华南市场 

本周华南燃料油市场行情稳中走低。周初焦化料的调船用燃料油需求表现

不佳，炼厂出货情况一般，价格下行明显，随后，船用燃料油市场有所好转，焦

化料市场有所回暖。华南高硫渣油周均价为 2900-3150 元/吨，较上周下滑

300-150 元/吨。 

油浆市场，本周油价虽然反弹，但消息面指引有限，华南地区油浆市场整

体呈平稳态势，需求一般，市场操作较为活跃，后市存在推涨可能。华南油浆周

均价为 2750-2850 元/吨，与上周持稳。 

船用油市场，本周华南地区沥青料价格较上周下滑，下游需求不佳，市场

交投一般。轻油方面，成品油市场走势略有好转，受此支撑轻质船用燃料油回稳

为主。华南船用混 180CST 库提周均价为 4200-4300 元/吨，较上周下滑 50 元/

吨，轻质船用燃料油周均价为 6500-6700 元/吨，与上周持平。 

华南燃料油市场价格走势
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2、华东市场 

本周华东燃料油市场价格稳中走跌。目前焦化料市场观望心态浓厚，下游接

货情绪谨慎，报价再度下滑。华东地区焦化料市场周均价在 3020 元/吨，较上周

下滑 180 元/吨。 

油浆市场，本周华东地区油浆市场周均价在2600-2700元/吨，与上周持平。

本周油价反弹，受消息面提振，山东地区油浆价格小涨，华东地区受此影响，价

格跟涨。目前华东油浆市场下游需求好转，库存处于低位，出货节奏尚可，炼厂

挺价意愿较为强烈。 

船用油市场，调油成本有所走高，外加前期市场调油商亏损严重，本周纷纷

借机推涨，但下游需求跟进有限，抑制了推涨步伐。船用柴油方面，国际油价反

弹，本周主营炼厂报价有所回暖，商家信心有所恢复。渤海湾地区船用混调180CST

库提周均价涨至 4200-4300 元/吨；华东船用混调 180CST 库提周均价持稳至

4200-4300 元/吨。 

华东燃料油市场价格走势
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3、山东市场 

本周山东低硫渣油市场周均价为 3150-3350 元/吨，较上周上涨 50-150 元/

吨。山东地区因亨润德、尚能等地炼停工，且部分炼厂渣油自用停出，下游需求

稍有回暖，加上在柴油行情走高的情况下，中海油滨州 110#沥青价格和中捷石

化 200#均上涨。 

油浆市场，周五高密度油浆周均价 2850-2900 元/吨，较上周上涨 50 元/吨。
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周初，因外盘上涨，油浆市场价格有所反弹，加上地炼库存处于低位运行，在资

源供应紧俏的情况下，卖家提价心态浓厚，成交重心开始上移。不过，随着国际

油价走势回落，时间担忧情绪再度升温，抑制市场价格继续走高，行情回稳，个

别炼厂小幅回调。 

开工率方面，截至 12 月 5 日当周，山东地炼一次常减压装置平均开工负荷

为 63.69%，环比下滑 2.17%。开工方面，富宇石化装置陆续恢复正常。不过受大

气污染治理以及炼油利润不佳等因素影响，山东部分炼厂维持较低开工负荷。综

合影响下，山东地炼一次常减压开工负荷继续走跌。后期，开工方面，东营神驰

化工计划于本月上旬恢复开工，中旬正式出货。滨州某炼厂计划于近期恢复开工，

加上在原油利好下，成品油市场成交有所好转，炼厂生产积极性有所提升，预计

后期山东地炼一次常减压开工负荷或有小幅回升。 

 

山东燃料油市场价格走势
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四、市场估测 

受OPEC将要达成减产以及中美贸易战暂停带来的提振，本周原油价格整体震

荡上涨，但是由于OPEC始终未公布具体减产量以及特朗普的口头施压，油价涨幅

受限。下周来看，油价谨慎看涨。OPEC会议就达成减产一事可谓困难重重，除了

减产份额难以确定，同时美国也在口头打压，因此减产力度恐难超市场预期，加
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上美国原油库存高企也在打压油价，虽然油价触底反弹，但后期走势仍不容乐观，

预计下周美国原油价格将在52-55美元/桶区间。 

新加坡燃料油市场，供应方面，11月末以来，船货抵运量开始增加，故供应

紧张已经有所缓解，但有贸易商认为，12月进入新加坡的套利货将较11月减少或

为市场提供支撑。需求方面，终端船用油需求持稳，但由于部分卖家急于在年底

前在清货，船用油供应过剩导致市场承压，新加坡码头自提货船用燃料油升水下

滑至十二周低位。综上所述，本周新坡高硫180CST燃料油现货均价为396.10美元

/吨，跌幅0.38%；380CST燃料油现货均价为394.46美元/吨，跌幅0.35%。进入下

周，国际油价区间震荡，但总体看涨，新加坡燃料油价格多稳中上行为主，预计

新加坡高硫180CST燃料油价格在385-395美元/吨；380CST燃料油价格在390-400

美元/吨。 

国内燃料油：进入下周，国际油价以区间波动为主，商家继续观望为主，

国产重油市场受资源供应偏紧的支撑，预计短期内行情坚挺；船用燃料油市场受

调油原料走高支撑，后市谨慎看涨，但下游需求跟进不足，交投平平。华南市场，

消息面指引方向不明，利好因素指引有限，市场需求不佳，预计下周华南燃料油

价格以稳中下滑为主，价格区间预计在 2750-2850 元/吨。华东市场，国际原油

走势震荡，油品市场观望气氛较浓，预计下周华东燃料油市场横盘整理为主，下

游按需购进，市场交投难有实质上量，预计价格区间将在 2700-2800 元/吨。山

东市场，消息面及政策面对成品油市场指引均有限，汽柴油购销或趋于平淡。在

此情况下，燃料油市场继续回暖动力不足。渣油下游大单需求较少，随着近期一

波补库结束，在市场供应较少的前提下，预计下周渣油价格走稳为主，价格预计

在 3150-3350 元/吨。油浆方面，下游深加工开工情况并不乐观，需求尚未得到

有效改善，不过炼厂库存整体中低位水平，预计下周价格整体维稳，个别依据自

身出货情况窄幅调整，价格预计在 2850-2900 元/吨。 

        完              


