
                                                     P1 

 1
 

燃料油市场周分析报告 

2018 年 11 月 12 日–11 月 16 日 

一、国际市场燃料油简析 

本周原油价格再遭重挫，美国原油最低跌落 55 美元/桶关口，本年度内涨幅

已全部抹平。由于在上周末的欧佩克会议上，沙特等国并未明确传达减产信号，

特朗普也要求沙特等国不要减产，加上欧佩克月报显示，沙特增产明显，整个欧

佩克产量增加，供应过剩的担忧下油价不断下行。而后欧佩克具体提出 140 万桶

/日的减产量后给予了多头一定信心，油价结束 12 日连跌，但随后的 API 库存大

增再度重挫油价，油价仍不容乐观。周初，虽然沙特等国表态减产一度为油价带

来支撑，但特朗普再度呼吁不要减产令油价转跌，油价下滑至 59.93 美元/桶。

周中，由于沙特 10 月产量超过减产承诺水平，同时美国原油产量持续走高，这

令原油供应过剩担忧持续升温，原油承压暴跌至 55.69 美元/桶。后期，虽然石

油输出国组织(OPEC)和非OPEC产油国计划减产至多140万桶/日的消息为原油市

场带来提振，但美国原油库存和产量全面利空令原油涨幅受限，油价上涨至56.46

美元/桶。本周，WTI 原油期货合约周均价环比上周 61.57 美元/桶下滑 4.61 美

元/桶，至56.96美元/桶，跌幅8.09%。布伦特原油期货合约周均价环比上周71.64

美元/桶下滑 4.62 美元/桶，至 67.02 美元/桶，跌幅 6.90%。

国际原油价格变化走势图
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原油价格大幅下滑，消息面指引悲观，需求偏淡，本周新加坡燃料油价格跌

幅明显。本周新加坡高硫 180CST 燃料油现货均价为 450.40 美元/吨，较上周均

价 478.56 美元/吨跌 28.16 美元/吨，跌幅为 6.25%；380CST 燃料油本周现货均

价为 446.40 美元/吨，较上周均价 474.56 美元/吨跌 28.16 美元/吨，跌幅为

6.31%。 

新加坡燃料油与国际原油价格变化走势图
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新加坡燃料油市场主要供应情况 

数量：万吨，价格：美元/吨 

品号 进口商 出口商 交货时间 价格 数量 前期数量 前期价格

180CST 摩科瑞 贡沃尔 11月23-25日 335.06 2 2 335.06 

摩科瑞 壳牌 11月22-24日 360.43 2 2 358.43 

兴隆 Coastal 11月25-27日 295.84 2 2 295.84 

摩科瑞 道达尔 11月22-25日 358.43 2 2 357.78 
380CST 

兴隆 光汇 11月21-23日 331.81 2 2 297.34 

备注：/表示暂无成交，黑色字体表示持平，红色字体表示上涨，蓝色字体表示下滑 

 

新加坡国际企业发展局（IES）公布的最新数据显示，截止 2018 年 11 月 14

日当周，新加坡燃料油库存小幅下滑至 1582.1 万桶，较上周减少 25.5 万桶或 

1.58%，较去年同期减少 33%。2018 年到目前为止新加坡燃料油平均库存量为 

1885 万桶，较去年同期的 2355.2 万桶下降了 20%，套利货抵运量不足而需求持

续走坚是库存下降的主要原因。 
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二、国内市场燃料油简析 

炼厂方面，截止11月第二周国内主营炼厂开工率为80.33%，较上周下滑

1.87%。本周庆阳石化检修结束，福建联合石化进入全厂检修，造成本周国内主

营炼厂原油加工量减量约60万吨，汽油产量减少约20万吨、柴油产量减少约25

万吨。本周国内主营炼厂平均开工负荷维持高位，加上原油持续下滑，导致国内

成品油市场看空情绪浓厚，主营单位库存压力较高，供应充足。库存方面，沿海

地区燃料油库存数量为271.7万吨，环比上周下滑5.9万吨；华东地区燃料油库存

为108.6万吨，环比上周上涨3.1万吨；华南一级商业油库燃料油库存130.6万吨，

环比上周上涨8.7万吨。国际油价暴跌，消息面利空打压直馏燃料油市场，周内

价格大幅下调。后市多头有望重回市场，消息面有缓慢向好可能，预计下周进口

燃料油走势盘整为主。本周，国际原油价格暴跌，消息面利空加深，燃料油市场

也受重挫。具体来看，受外盘利空打压，油浆市场难言乐观，成交价格进一步下

行，炼厂出货十分疲软，下游客户接货心态消极。渣油方面，原油利空压制下，

地炼柴油跌势明显，减压渣油市场价格缺乏支撑，成交价格大幅走低。船用燃料

油市场氛围冷清，页岩油最新招标价格大跌，北方市场大受影响，陷入跌势，南

方业者挺价心态严重，但后市明显看空。 

    华南地区，本周原油价格整体呈现下滑的行情，华南燃料油市场缺乏利好因

素指引，市场行情偏弱。华东地区，国际原油大跌后小幅反弹，华东燃料油市场

触底后回稳观望，页岩油暴跌是导致本周华东燃料油大跌的最主要原因，下游在
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买涨不买跌的心理影响下，采购积极性较差，市场整体交投冷清。山东地区渣油

市场，东北焦化料继续走低，多数资源流入各地。而焦化利润低位，渣油采购需

求清淡，商谈重心继续下移。油浆市场，柴油市场表现不佳，沥青需求也较为低

迷，打压下游油浆深加工需求，部分炼厂油浆恢复生产也令市场承压，价格小幅

下滑。 

三、国内各地市场简析 

1、华南市场 

本周华南燃料油市场行情走低。焦化需求和船用燃料油调和需求均表现低

迷，下游接货情绪谨慎，本周成交重心小幅下移。华南高硫渣油周均价为

3550-3650 元/吨，较上周下滑 50 元/吨。 

油浆市场，本周原油价格再遭重挫，消息面利空引导，华南地区油浆市场

交投不及前期活跃，但由于华南地区油浆价格一直维持较低水平，故本周跌幅有

限。华南油浆周均价为 2900-2950 元/吨，较上周下滑 50 元/吨。 

船用油市场，本周华南地区沥青料价格较上周走低，成本支撑力度不足，

下游按需备货，市场交投冷清。船用柴油方面，成品油跌势延续，受此利空轻质

船用燃料油跟随下行，下游拿货情绪不佳，市场整体交投有限。华南船用混180CST

库提周均价为 5000-5100 元/吨，较上周下滑 200-300 元/吨，轻质船用燃料油周

均价为 7000-7400 元/吨，较上周下滑 200-400 元/吨。 

华南燃料油市场价格走势
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2、华东市场 

本周华东燃料油市场价格稳中走跌。华东地区放量较少，下游接货情绪不佳，

市场交投令人担忧，本周报价暂时维稳观望。华东地区焦化料市场周均价在 3820

元/吨，与上周持稳。 

油浆市场，本周华东地区油浆市场周均价在3100-3200元/吨，较上周下滑300

元/吨。消息面利空油浆市场，华东地区下游用户较少，炼厂出货受阻，不得不

降价销往北方，考虑到运费等成本问题，本周华东地区油浆市场跌幅明显。 

船用油市场，本周华东地区焦化料价格较上周下滑，调油原料整体大跌，外

加下游需求极其疲软，导致本周船用燃料油价格大幅走跌，尤其是渤海湾地区，

华东及华南地区受区内原料价格较高影响，商家挺价心态严重，跌幅略小。船用

柴油方面，国际油价下滑，消息面利空引导下，本周主营炼厂报价随之下调。渤

海湾地区船用混调 180CST 库提周均价跌至 4750-4850 元/吨；华东船用混调

180CST 库提周均价下滑至 5000-5100 元/吨。 

华东燃料油市场价格走势
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3、山东市场 

本周山东低硫渣油市场周均价为 3550-3600 元/吨，较上周下滑 200 元/吨。

近期原油暴跌，且进入冬季，东北道路沥青需求回落，焦化料供应增加，并流入

山东等地，减压渣油市场承压下行。据了解，中捷 200#沥青报价跌 200 元/吨至

3600 元/吨 ，辽河 130#沥青合同价下跌 200 元/吨至 3200 元/吨，宁波某炼厂

200#恢复放量，价格跌至 3250 元/吨低位。 
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油浆市场，周五高密度油浆周均价 3300-3450 元/吨，较上周下滑 100 元/

吨。外盘遭遇重大利空，油浆市场受其拖累，加上下游深加工及调油需求均转淡，

进一步压低成交价格。本周地炼油浆报价连日下行，累计幅度较大，且炼厂出货

十分不畅。另外，正和油浆于周五恢复出货，而海科则尚未出产品。 

开工率方面，截至 11 月 14 日当周，山东地炼一次常减压装置平均开工负荷

为 70.54%，环比提升 1.46%。本周，暂无新增检修炼厂，东营正和、海科化工相

继结束检修恢复开工，加上恒源、富宇等炼厂开工负荷不断提升。综合影响下，

山东地炼一次常减压开工负荷继续提升。后期，检修方面，目前暂无新计划检修

的炼厂。开工方面，11 月神驰、万通等炼厂有开工计划，加上海科等炼厂装置

运行逐步正常。预计，下周山东地炼一次常减压开工负荷将继续提升。 

 

山东燃料油市场价格走势
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四、市场估测 

本周原油价格惨遭重创，美国原油周累计跌4.22 美元/桶。此前OPEC并未明

确表明减产量及时间，加上特朗普不建议减产的言论影响，使得供应过剩的担忧

持续施压油市。在OPEC月报显示沙特增产，OPEC整体增产后，油价迎来暴跌，且

跌下55美元关口。而后OPEC提出140万桶/日的减产量，使得油市暂时稳定，止跌

反弹，但油价整体仍不容乐观。下周来看，虽然OPEC讨论了具体的减产量，使得
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市场看空情绪得以缓和，但是美国原油库存及产量仍会成为油价反弹的一道难

关。因此，下周油价谨慎乐观，多头有望重回市场。后续还需关注12月6日的OPEC 

会议，预计下周美国原油价格将在55-58美元/桶区间。 

新加坡燃料油市场，供应方面，市场供应紧张未见缓解，燃料油库存有限外

加11月到岸的套利货供给都集中在下半月，助推了目前新加坡燃料油的供给紧张

态势。需求方面，终端船用油需求稳定，但供应紧张令船用油市场受到影响，船

用油供应商表示，因即月合格品供应不足，导致市场购买兴趣不佳。综上所述，

本周新坡高硫180CST燃料油现货均价为450.40美元/吨，跌幅6.25%；380CST燃料

油现货均价为446.40美元/吨，跌幅6.31%。进入下周，国际油价短期内难以摆脱

疲软的态势，新加坡燃料油价格多跟势震荡为主，预计新加坡高硫180CST燃料油

价格在450-458美元/吨；380CST燃料油价格在445-452美元/吨。 

国内燃料油：进入下周，国际油价的疲软态势在短期内无法得到改观，看

空气氛加重下，预计燃料油各产品均弱势下行为主，而买涨不买跌心态影响下，

市场整体交投难有改善。华南市场，消息面指引方向不明，地炼柴油价格下滑，

预计下周华南燃料油价格以横盘为主，价格区间预计在 2850-2900 元/吨。华东

市场，国际原油偏弱震荡，消息面支撑有限，且调油原料价格普遍低位，短期华

东燃料油市场利好难寻，预计下周弱势整理为主，交投难有实质上量，预计价格

区间将在 3150-3250 元/吨。山东市场，当前油市已经接近触底，继续大幅下挫

可能性不大，后期有望企稳待市，并转而缓慢回暖。渣油方面，油价二连跌已成

定局，汽柴油市场仍有一定下跌空间，焦化利润水平难有好转，下游需求支撑不

足，预计下周渣油价格稳中小幅走低，价格预计在 3600-3650 元/吨。油浆方面，

供应面或有小幅增加，需求面暂无明显利好增量，预计下周油浆市场依然表现弱

势，不过跌势放缓，价格预计在 3350-3450 元/吨。 

        完              


