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沥青市场周分析报告 

2020 年 5 月 6 日–2020 年 5 月 9 日 

一、 国际市场分析 

1、原油市场简析 

本周，国际原油期货呈现上行走势，美布两油均价较上周大幅上涨。周内，

OPEC+减产正式实施与部分国家解除疫情封锁的的消息在供需两端均为油价提供

了有力支撑。5月 1日，石油输出国组织(OPEC)及其盟友开始 970 万桶/日的创

纪录的减产，本轮减产主要是为应对新冠病毒危机导致的供应过剩问题以及提振

此前大幅下跌的油价。需要注意的是，虽然 OPEC+减产计划已经落地实施，但是

具体的减产执行率如何仍需等待 OPEC+技术委员会（JTC）在后期进行确认。另

一方面，随着全球疫情逐渐趋于稳定，主要经济体纷纷开始采取行动，宣布将分

阶段解除或放松因疫情而推行的社交疏离措施，从而允许更多经济活动恢复，进

而可能刺激石油需求。当前，意大利、法国和西班牙等国已经宣布放松管控或就

此设定了相关时间表。此外，美国越来越多的州也相继宣布了类似措施。市场人

士认为，随着社会运行逐步恢复到新的正常状态，这将有助于更快地缓解原油供

应过剩压力。受新冠肺炎疫情影响，分析人士普遍认为原油市场需求蒸发规模高

达 3000 万桶/日，当前，全球大部分地区仍然处于不同程度的经济和社交活动封

锁之中，即使各国开始放宽应对新冠病毒爆发的限制措施，主要产油国的减产行

动在短期内也无法扭转供过于求的情况，此外，原油库存见顶的忧虑虽然随着减

产的落实而略有降温，但是长期来看，库存紧张地情况也将持续一段时间。本周，

WTI 原油期货合约周均价环比上周 14.76 美元/桶上涨 8.69 美元，至 23.45 美元

/桶，涨幅 58.9%。布伦特原油期货合约周均价环比上周 22.07 美元/桶上涨 7.59

美元，至 29.66 美元/桶，涨幅 34.41%。
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2.国际沥青市场简析 

本周韩国散装进口沥青 FOB 离岸价下跌 15美元至 215-225 美元/吨，到华南

地区 CFR 价格下跌 5 美元至 255-305 美元/吨，到华东及北方地区 CFR 价格下跌

5美元至 250-300 美元/吨。5月份韩国沥青到岸价与 4月份相差不大，部分低价

合同完税价在 2050 元/吨左右，与国产沥青价格相当。新加坡散装进口沥青 FOB

离岸价上涨 10 美元至 240-260 美元/吨，到华南地区 CFR 价格上涨 30 美元至

300-320 美元/吨，到华东及北方地区 CFR 价格上涨 30美元至 310-330 美元/吨。

5 月份部分新加坡进口沥青浮动合约到岸价格较低在 250 美元/吨附近，但是仍

有较多的长期合约价格在 300 美元/吨以上，倒挂明显。 



                                                     P3 

 3
 

 

国际沥青市场价格汇总表 

单位：美元/吨 

类别 4 月 30 日 5 月 6日 5 月 7日 5 月 8日 5 月 9日 累计涨跌 

CFR 新加坡--华南 260-300 300-320 300-320 300-320 300-320 30 

CFR 新加坡--华东 270-310 310-330 310-330 310-330 310-330 30 

CFR 新加坡--北方 270-310 310-330 310-330 310-330 310-330 30 

CFR 泰国--华南 260-270 260-270 260-270 260-270 260-270 0 

CFR 泰国--华东 270-280 270-280 270-280 270-280 270-280 0 

CFR 泰国--北方 270-280 270-280 270-280 270-280 270-280 0 

CFR 马来--华南 260-270 260-270 260-270 260-270 260-270 0 

CFR 马来--华东 270-280 270-280 270-280 270-280 270-280 0 

CFR 马来--北方 270-280 270-280 270-280 270-280 270-280 0 

CFR 韩国--华南 265-305 255-305 255-305 255-305 255-305 -5 

CFR 韩国--华东 260-300 250-300 250-300 250-300 250-300 -5 

CFR 韩国--北方 260-300 250-300 250-300 250-300 250-300 -5 

FOB 新加坡 230-250 240-260 240-260 240-260 240-260 10 

FOB 泰国 210-220 210-220 210-220 210-220 210-220 0 

FOB 马来西亚 210-220 210-220 210-220 210-220 210-220 0 

FOB 韩国 230-240 215-225 215-225 215-225 215-225 -15 

二、国内沥青市场分析 
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1. 本周国内市场价格变化简析 

上周，国内沥青市场均价为2095元/吨，国际原油价格先涨后跌，总体呈下

跌趋势，国内沥青市场观望情绪明显，沥青价格稳中小调。受原油价格下跌的影

响，市场新签合同较少，加之贸易商囤货减少，总体需求减弱，带动价格下行。

本周全国沥青均价为2132元/吨，较上周上涨32元/吨。本周国际原油价格先涨后

跌，但与4月30日相比，WTI原油上涨5.6美元/吨，拉动了国内沥青市场的上涨。

东北地区进入施工季节，终端需求有所改善，加上原油价格上涨的提振，节后沥

青价格上涨。西北地区以执行前期订单为主，受到国际形势影响较小，除塔河石

化上调100 元/吨外，整体价格保持稳定。西南、华南地区贸易商囤货活动减弱，

采购积极性下降，供货炼厂库存水平较低，货源紧张，节后沥青价格小幅上涨。

华北、山东市场沥青供应充裕，加上部分需求节前释放，沥青价格整体成交推涨

有限，山东市场低价维持在1930元/吨左右。 

 

国内重交沥青主流成交价格汇总表         

                                                                          单位：元/吨 

日期 华南地区 华东地区 华北地区 山东地区 东北地区 西部地区 

5 月 6日 1950-2150 1900-2100 1850-1950 1900-2200 2000-2300 2400-2900 

5 月 7日 1950-2150 1950-2100 1900-1950 1930-2200 2000-2350 2400-2900 
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5 月 8日 1950-2150 1950-2100 1900-1950 1930-2200 2000-2350 2400-2900 

5 月 9日 1950-2150 1950-2100 1900-1950 1930-2200 2000-2350 2400-2900 

上周均价 1900-2100 1900-2050 1850-1950 1880-2200 2050-2300 2400-2900 

较上周涨跌 50/50 50/50 50/0 50/0 -50/50 0/0 

涨跌幅度 2.63%/2.38% 2.63%/2.44% 2.70%/0% 2.66%/0% -2.44%/2.17% 0%/0% 

 

2、各地区市场情况简析  

华南地区：华南地区重交沥青周平均价格上涨 50元至 2050 元/吨。五一节

假日期间中海四川沥青价格上调 100 元/吨，带动西南市场成交价走高。区内炼

厂正常生产，出货略有回升，受国际原油持续下跌以及当地雨季影响，华南市场

整体成交偏弱，目前炼厂开工率维持在 28%左右，目前贸易商陆续参与拿货，西

南地区雨季对沥青市场有所影响。华南地区开工率降至 28%，福建联合日产量由

1500 吨降至 1000 吨，目前华南地区沥青需求有所恢复，炼厂出货顺畅，带动库

存下降，本周库存由 36%降至 31%。 

    华东地区：华东地区重交沥青周平均价格上涨 50元至 2025 元/吨。五一节

过后华东地区沥青价格有轻微上涨，中石化中石油主力炼厂价格统一上调 50元/

吨，部分客户表示中石油拿货较为困难。近期华东地区沥青市场需求较前期有所

好转，部分刚需支撑炼厂以及贸易商出货，前期原油连续上涨，部分下游看涨入

市，补货积极性尚可。部分停工炼厂四月底逐渐恢复沥青生产，目前多产销平衡，

交投情况较上月有所好转。产量及装置方面，宁波科元预计本月 13日停工检修，

预计停工 10日。温州中油、金海宏业依旧长期停车，其余炼厂维持正常运转。

目前油气泰州检修结束恢复正常生产，日产量维持在 1500 吨，阿尔法产量恢复

正常，因此本周华东开工率增至 51%。库存由 15%降至 12%，镇海炼化库存有所

增加，金陵石化，阿尔法出货顺畅，带动库存下降。 

    华北地区：华北地区重交沥青周平均价格上涨 25元至 1925 元/吨。华北地

区沥青行情较节前走高，上周1850元/吨合同停止接单，交易价格提至1900-1950

元/吨，凯意石化暂停接单，供应合同户为主。区内整体交易情况略逊于前期，

鑫海石化大装置 3日停产，日产量降至 2500 吨，地区供应量下降。 
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    东北地区：东北地区重交沥青周平均价格持稳在 2175 元/吨。东北地区本周

沥青价格稳中有涨。盘锦宝来合同价较节前涨 100 元/吨至 2186 元/吨，辽河石

化基本无量供应，合同价调涨 50元/吨至 2356 元/吨，市场报盘水涨船高，但散

户接单有限。辽宁华路及盘锦益久 5月合同价格约在 2000 元/吨，前期供应合同

户为主。中海营口 5月完成订单量，合同定在 2200 元/吨。据悉 5月初炼厂接单

情况好坏不一，部分终端客户备货，贸易商接单谨慎。 

西北地区：西北地区重交沥青周平均价格持稳在 2650 元/吨，西北地区沥青

市场价格较上一周价格走稳，塔河石化沥青价格较上周上调 100 元/吨。终端项

目按需备货，主力炼厂出货平稳，部分炼厂五月份暂无新签合同，多交付前期订

单。新疆地区价格维持在 2300-2900 元/吨左右商谈。新疆天之泽于本月 6号开

工，库存较上周持平，维持在 44%。 

 

3、国内炼厂库存情况 

华南炼厂库存水平下跌2个百分点至34%，区内刚性需求偏弱，主力炼厂发船

调拨资源，炼厂库存整体小幅下降。华东炼厂库存水平下跌7个百分点至20%，区

内终端需求一般，但贸易商囤货入库量较多，炼厂库存明显下降。东北炼厂库存

水平上涨9个百分点至23%，区内终端需求略有改善，但个别炼厂产出半成品影响

发货速度，库存整体大幅上涨。山东炼厂库存水平下跌5个百分点至9%，区内部

分炼厂假期里转产渣油消化沥青库存，加之前期囤货订单陆续提货，炼厂库存下

降。 

本周全国沥青装置平均开工率为59.34%，环比下跌6.12 个百分点。本周沥

青市场供应减少，减量主要在华北、山东、东北地区。华北地区，金承石化5 月

6 日停止生产沥青；鑫海石化节后日产量减少，至2500 吨/日左右。山东地区，

5 月3 日齐鲁石化、滨阳石化沥青停产。东北地区，辽河石化开工负荷4月25日

减少为2000 吨/日，本周减产天数多于上周，东北地区开工负荷小幅下降。下周，

天之泽开始出货，齐鲁石化计划12日开工，滨阳石化计划15日开工，中油秦皇岛

预计15日开工，中海油泰州预计16日，未听闻其他炼厂装置动态变化。 

 

三、后市分析 
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未来一周，原油市场价格有望继续反复震荡，有效突破上行的压力较大。边

际效应的改善，仅仅能够给予市场看多较大的乐观预期，但在基本面前提之下，

难以快速走出连续上涨行情。震荡为主的当下，主要关注两点，一是产油国是否

不断释放减产言论，二是欧美经济的预期情况。假如这两大利好共振，那么原油

价格有望提升重心震荡。但是，短期内难以实现，仅能在当前价格震荡。 

市场供应方面，本周沥青市场供应减少，华北、山东、东北地区减少明显。

华北地区，金承石化停止生产沥青，鑫海石化日产量减少。山东地区齐鲁石化、

滨阳石化沥青停产。东北地区辽河石化开工负荷减少天数多于上周。目前市场供

应与去年同期相比有所减少，随着下周多个炼厂计划开工复产，市场总体供应可

能继续增长。终端需求方面，当前终端项目开工较少，国内沥青刚性需求整体一

般。华南、西南地区雨水偏多，很大程度上限制了沥青需求；虽然其它区域降雨

较少，但项目开工率低导致刚性需求较弱，炼厂出货主要依靠前期贸易商及终端

囤货合同支撑。不过，大部分地区囤货需求接近尾声，且由于沥青价格相对原油

价格来讲持续偏高，贸易商心态逐渐谨慎，炼厂新签合同明显减少，后期沥青市

场需求难有显著改善，静待刚性需求的进一步释放。 

虽然 5月份以来原油价格上涨明显，但是在充足的市场供应、较低的施工需

求限制下，沥青价格的整体涨幅有限。进入 5月份以后南方地区降雨量逐步增多，

沥青终端需求将有所减弱，且随着贸易商抄底囤货需求的减少，华南、西南及华

东地区整体需求可能减弱。北方地区虽然降雨相对较少，但是山东、河北地区供

应十分充裕，对沥青价格的上涨有较大的限制。东北地区，施工有所增多，但是

市场价格处于东部地区最高水平，进一步推涨的难度偏大。整体来看，市场供应

充裕，囤货需求减弱，原油涨势较难延续，沥青价格整体推涨难度较大，预计价

格大稳小调。 

 

四、相关要闻 

1. 美国油气钻井平台数量本周将创下历史新低 

北京时间 8日消息，据外媒报道，美国石油和天然气钻井平台数量本周预计

将达到历史最低水平，因为能源行业削减了产量和支出，以应对新冠病毒疫情导

致的燃料需求崩溃。 
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根据能源服务提供商贝克休斯（Baker Hughes）的数据，上周，美国活跃钻

井平台数量仅比 2016 年 5月 404 个的创纪录低点多出 4个，该公司自 1940 年以

来一直在跟踪钻机数量。本周的数据将于美东时间周五下午 1点（北京时间周六

凌晨 1点）左右公布。 

受疫情影响，全球燃料需求下降了约 30%，公司正大幅削减开支，进行数以

千计的裁员，并关闭生产以抵消原油过剩。过去几周，原油消费有所回升，但供

应过剩预计将持续数月，甚至数年。 

自 3月中旬以来，由于新冠疫情以及沙特和俄罗斯之间短暂的价格战，原油

价格开始暴跌，钻探商平均每周削减 55个钻井平台。 

Raymond James 预计，到今年年中美国油气钻井平台数量将从 2019 年底的

约 800 个降至 400 个左右，年底将降至 200 个。该投行预计 2021 年平均仅有 225

个钻井平台仍在作业。 

 

2. 今年海上石油储存的强劲需求将持续 

据路透社 5 月 7 日伦敦报道，油轮运营商欧航公司(Euronav)周四公布了创

纪录的第一季度业绩，并预计 2020 年海上石油储存的强劲需求将持续，推动其

股价上涨 8.5%。 

由于疫情导致的需求下降，即使在主要产油国减产之后，全世界仍在与石油

过剩作斗争。供应过剩促使人们争先恐后地寻找陆上和海上的储存选择。 

比利时欧航集团首席执行官 Hugo De Stoop 表示，浮动存储“增加的可能性

大于减少的可能性”。 

他对路透表示：“目前我们仍处于石油供应过剩的世界，陆上储存已经达到

极限，石油必须去别的地方。” 

欧航公司的船队目前包括 42 艘超大型油轮，每艘可装载 200 万桶石油，以

及 25 艘较小的苏伊士型油轮，每艘可装载 100 万桶石油。公司还有两艘巨型油

轮，每艘油轮最大储存容量为 300 万桶原油。 

De Stoop 表示，全球有 65 艘超大型油轮在海上至少停留了 15 天，这表明

它们可能在储存石油，另有 38艘苏伊士型油轮也在海上储存石油。 

这意味着有近 1.7 亿桶原油储存在海面上，创历史新高。 
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De Stoop 称，油轮停泊在世界各地的枢纽，特别是美国海湾、中东、新加

坡和南非等地，并称欧航的五艘超大型油轮正在签订储存合同。 

原油市场一直存在所谓的期货溢价，即远期价格高于当前价格。这种市场结

构鼓励交易员将石油储存起来，希望在未来出售石油获得利润。 

De Stoop 称，"第一阶段"的储存兴趣是由交易商希望从期货溢价中获利而

推动的。 

他说:“今天，我们收到的要求大不相同，不是来自贸易商，而是来自那些

正在寻找可以储存已生产石油空间的人。” 

该公司表示，现在还无法量化疫情对其结果的长期影响，该公司公布第一季

度未计利息、税项、折旧及摊销前利润(EBITDA)为 3.299 亿美元，高于上年同期

的 1.253 亿美元。 

格林尼治时间 10点 39 分，该公司股价上涨 8.5%。 

KBC 证券表示，欧航公司第二季度的业绩很可能“不错”。 


