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沥青市场周分析报告 

2019 年 11 月 18 日–11 月 22 日 

一、 国际市场分析 

1、原油市场简析 

本周，国际原油期货价格整体呈现宽幅震荡走势，美布两油均价较上周小幅

下跌，本周导致油价承压的主要因素有以下几点：其一，俄罗斯方面原油产量回

升，消息人士透露称，俄罗斯 11 月产量已经增加至 1125 万桶/日，未能达到 OPEC

减产要求，此外俄罗斯方面表示不支持 OPEC 在 12 月扩大减产，俄罗斯主要出口

商似乎不愿意扩大减产，这令原油多头信心受挫，莫斯科方面已经表态，在寒冷

的冬季该国很难主动扩大减产；其二，市场人士表示，自 10 月初以来贸易乐观

情绪持续蔓延，但缺乏实质性的进展依然可能在未来冲击投资押注。投资者对贸

易协议保持谨慎，悲观情绪笼罩贸易谈判前景；其三，石油输出国组织(OPEC)

最新发布的月报显示，明年该组织原油的市场需求将下降 110 万桶/日，从而令

需求低于10月 OPEC的产量水平，因此12月 OPEC政策会议上除非决定扩大减产，

否则明年 OPEC 本身就会出现供应过剩的局面。另一方面，虽然市场投资者对中

美贸易谈判前景保持谨慎，但据媒体最新报道，美国国家经济顾问库德洛表示，

美国正接近与中国达成一项贸易协定。库德洛指出，与中国的会谈一直非常有建

设性。这一消息令市场风险情绪在本周前期得到一定改善。本周，WTI 原油期货

合约周均价环比上周 57.05 美元/桶上涨 0.09 美元，至 57.14 美元/桶，涨幅

0.16%。布伦特原油期货合约周均价环比上周 62.44 美元/桶上涨 0.18 美元，至

62.62 美元/桶，涨幅 0.29%。 
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2.国际沥青市场简析 

本周韩国散装进口沥青 FOB 离岸价持稳在 380-390 美元/吨，到华南地区 CFR

价格持稳在 410-420 美元/吨，到华东及北方地区 CFR 价格持稳在 400-410 美元/

吨。据了解华东地区部分品牌进口沥青车船直取价格已经跌至 3100 元/吨附近，

明显低于国产沥青价格，预计 12 月韩国沥青价格整体走低。新加坡散装进口沥

青 FOB 离岸价持稳在 420-460 美元/吨，到华南地区 CFR 价格持稳在 460-490 美

元/吨，到华东及北方地区 CFR 价格持稳在 470-490 美元/吨。随着国产沥青价格

的下行，新加坡进口沥青价格也将有明显的走低。 
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国际沥青市场价格汇总表 

单位：美元/吨 

类别 11月18日 11月19日 11月20日 11月21日 11月22日 累计涨跌 

CFR 新加坡--华南 460-490 460-490 460-490 460-490 460-490 0 

CFR 新加坡--华东 470-490 470-490 470-490 470-490 470-490 0 

CFR 新加坡--北方 470-490 470-490 470-490 470-490 470-490 0 

CFR 泰国--华南 430-440 430-440 430-440 430-440 430-440 0 

CFR 泰国--华东 440-450 440-450 440-450 440-450 440-450 0 

CFR 泰国--北方 440-450 440-450 440-450 440-450 440-450 0 

CFR 马来--华南 430-440 430-440 430-440 430-440 430-440 0 

CFR 马来--华东 440-450 440-450 440-450 440-450 440-450 0 

CFR 马来--北方 440-450 440-450 440-450 440-450 440-450 0 

CFR 韩国--华南 410-420 410-420 410-420 410-420 410-420 0 

CFR 韩国--华东 400-410 400-410 400-410 400-410 400-410 0 

CFR 韩国--北方 400-410 400-410 400-410 400-410 400-410 0 

FOB 新加坡 420-460 420-460 420-460 420-460 420-460 0 

FOB 泰国 390-400 390-400 390-400 390-400 390-400 0 

FOB 马来西亚 390-400 390-400 390-400 390-400 390-400 0 

FOB 韩国 380-390 380-390 380-390 380-390 380-390 0 
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二、国内沥青市场分析 

1. 本周国内市场价格变化简析 

上周，国内沥青市场均价为3316元/吨，中石化华东、华南价格持稳，但北

方价格下跌50-100元/吨，加之山东个别炼厂再现低价合同，导致市场成交不断

下探。虽然南方炼厂合同明稳，但由于终端需求相对疲软，沥青实际成交仍有小

幅下跌。本周全国沥青均价为3268元/吨，较上周下跌48元/吨。本周中石化山东、

华南地区价格持稳，但华东地区价格下跌50元/吨，加之山东地炼合同价格仍处

于低位，导致市场成交价格不断下跌。目前沥青市场仍处于供大于求的局面，北

方地区临近工程收尾阶段，炼厂出货情况较前期有所回落，终端需求相对偏弱。

虽然南方地区价格暂时稳定，但华东地区价格的不断下调，加之需求端的消极情

绪不利于市场交投。短期来看，市场气氛依旧偏空，暂无亮点可循，预计下周南

方市场价格或稳中下行。

 

国内重交沥青主流成交价格汇总表         

                                                                          单位：元/吨 

日期 华南地区 华东地区 华北地区 山东地区 东北地区 西部地区 

11 月 18 日 3350-3420 3350-3450 3000-3200 2900-3220 3050-3250 3500-4150 

11 月 19 日 3350-3420 3250-3450 2950-3200 2900-3220 3050-3250 3400-4150 
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11 月 20 日 3350-3420 3250-3400 2950-3200 2900-3220 3000-3150 3400-4150 

11 月 21 日 3350-3420 3250-3400 2950-3200 2900-3220 3000-3150 3400-4150 

11 月 22 日 3350-3420 3200-3400 2950-3200 2900-3220 3000-3150 3400-4150 

上周均价 3350-3420 3350-3450 3000-3200 3000-3220 3050-3250 3500-4150 

较上周涨跌 0/0 -150/-50 -50/0 -100/0 -50/-100 -100/0 

涨跌幅度 0%/0% -4.48%/-1.45% -1.67%/0% -3.33%/0% -1.64%/-3.08% -2.86%/0% 

 

2、各地区市场情况简析 

华南地区：华南地区重交沥青周平均价格持稳在 3385 元/吨，周内茂石化汽

运挂牌价跌 150 元/吨，火运跌 120 元/吨，结算价不动，部分炼厂执行大单优惠

政策；茂名石化本周正常生产，日产量维持 4000 吨，火运、船运为主，高富两

条线生产，日产量维持在 2500 吨，钦州东油 11 月 11 日恢复开工，日产量维持

1000 吨，其余炼厂开工稳定。部分进口货源到港冲击市场，但下游需求一般，

交投气氛偏弱。下游及贸易商仍以按需采购为主，拿货积极性不佳，短期价格或

将维稳运行。 

华东地区：华东地区重交沥青周平均价格下跌 100 元至 3300 元/吨。区内市

场供应宽松，市场竞争加剧，交易重心继续走低。中石化及中石油炼厂挂牌、结

算跌 50 元/吨。装置方面，中海油泰州计划本周末出成品，宁波科元于本周一恢

复生产，日产量至 2700 吨，上海石化计划月底恢复沥青生产，其余炼厂多运行

平稳。目前主营炼厂市场价格在 3250-3400 元/吨左右，船运发往华中、川渝地

区，汽运仍以周边为主，地炼价格在 3200-3300 元/吨。刚需拿货为主，部分供

前期合同。虽跨区套利空间缩窄，但业者和终端拿货偏谨慎，仍存看跌情绪，据

了解，镇海炼化已对西北市场给出冬储保底政策，市场谨慎观望气氛不减。 

华北地区：华北地区重交沥青周平均价格下跌 25 元至 3075 元/吨。本周内

华北地区沥青行情明稳暗跌为主，洛阳石化价格下调 100 元/吨，其他地炼合同

价明稳暗跌，交易多在 2900-2950 元/吨区间。炼厂走货以周边赶工期工程为主，

累库程度有限。河北鑫海石化 17 日停产沥青，元旦前暂无开工计划；中油秦皇

岛 14 日停工，暂无开工计划。 
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    东北地区：东北地区重交沥青周平均价格下跌 75 元至 3075 元/吨。东北地

区沥青行情稳中有落，受辽河石化重交沥青及沥青料跌价影响，当地其他炼厂纷

纷跟跌，市场主流运行期间降至 3000-3150 元/吨。但随着气温下降，当地道路

施工需求几无，炼厂多以走焦化船燃为主，生产方面也调整至主产渣油或焦化料，

焦化料交易区间在 3000-3050 元/吨左右。辽河石化本周一套装置排产重交沥青，

盘锦益久停工至月底，辽宁华路计划 11 月 17 日停工检修至 12 月 5 日左右，盘

锦宝来主产焦化料，重交沥青日产量降至 1000 吨左右。 

西北地区：西北地区重交沥青周平均价格下跌 50 元至 3775 元/吨，西北地

区需求平淡，炼厂去库存速度放缓，同时部分炼厂顺势检修停产，供需两疲。塔

河石化本周再次下调 100 元/吨。新疆美汇特 23 日前后停工，库车石化延迟开工

日期至本月底，西北地区沥青行情逐渐转淡。 

 

3、国内炼厂开工率及库存情况 

华南炼厂库存水平上涨2个百分点至38%，区内炼厂出货情况一般，成交平平，

市场观望情绪浓厚，库存水平小幅增加。华东炼厂库存水平上涨2个百分点至35%，

华东进口沥青价格不断走低，对炼厂出货带来限制，库存增长。东北炼厂库存水

平上涨4个百分点至49%，东北季节性淡季到来，辽河石化产量增加，导致东北库

存水平增长。山东炼厂库存水平上涨5个百分点至48%，区内市场情绪不佳，贸易

商及下游按需采购，炼厂整体出货不佳，山东炼厂库存水平小幅加。 

本周国内沥青装置平均开工率为57.49%，较上周开工率下跌1.64个百分点。

本周宁波科元、辽河石化开工复产，带动周初开工率小幅上涨，但由于齐鲁石化、

菏泽东明转产渣油，新疆库车停工，宝来生物能源降负荷主产渣油，导致周内后

期开工率下跌。未来一周，上海石化、泰州石化有计划排产沥青，新疆库车也有

沥青复产的计划，沥青装置开工率有望小幅上涨。 

 

三、后市分析 

下周来看，油价依然无法走出单边行情，日内波动性较大。临近12月初的欧

佩克大会，沙特与俄罗斯关于减产口头讨论将增多，这势必会对市场造成较大波
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动，特别是俄罗斯态度尤为关键。当然，市场同样关注美国原油库欣库存情况，

继续下降支撑油价，但原油库存增加将打压油价。因此，在市场观望中，单纯的

库存变化难以提供长久动力，下周油价依然以窄幅波动为主。 

市场供应方面，本周沥青装置开工率小幅下跌，沥青市场整体供应较上周有

所减少：其中，华东市场供应有所增加，但山东、东北、西北均明显减少。虽然

部分市场沥青供应较上周有明显减少，但终端需求并无显著起色，需求淡稳的局

面使得沥青整体市场仍然供大于求。未来一周，上海石化、泰州石化有计划排产

沥青，华东市场供应或将小幅增加，其他市场供应相对平稳。终端需求方面，沥

青市场需求的淡季特征逐步显现，市场价格继续下行。东北地区，目前最高气温

已经降至10℃以下，道路施工继续减少，宝来生物能源沥青产量由之前的3700

吨/日左右降至1000吨/日左右，华路特种沥青开始检修，沥青整体供应减少，但

是市场需求的淡季特征仍然明显。山东、华北地区，工程进入收尾结算，整体需

求较前期有所减弱，炼厂继续降价促销。华东地区，需求表现尚可，虽然东北地

区资源流入减少，但是进口沥青低价频现，打压市场价格，市场预期不佳，贸易

商纷纷加快去库节奏。华南西南地区，市场氛围不佳，贸易商及下游以按需采购

为主，受华东地区降价影响，观望情绪浓厚。下周，新一轮雨雪降温天气来临，

北方沥青市场需求的季节性减弱将进一步推进，华东、华南地区需求延续淡稳态

势。 

由于近期原油价格延续高位震荡的行情，而沥青价格不断下行，炼厂逐步进

入亏损阶段，成本端对沥青价格的支撑逐步增强。本周山东、河北地区沥青低价

已经降至 2900 元/吨附近，在成本的支撑下，沥青价格有望短期持稳，下周继续

下行的可能性较小。东北地区需求的减弱态势最为明显，虽然随着部分炼厂转产

渣油及检修沥青供应相对减少，但是终端需求较弱，在库存压力的影响下，沥青

价格仍可能下调 50-100 元/吨。华东主营炼厂沥青价格与山东地区低价仍有 400

元/吨，与进口沥青价格也有近 300 元/吨的价差，预计下周仍有可能下调，幅度

在 50-100 元/吨。若华东沥青价格继续走低，华南、西南市场价格也可能同步跟

跌。 

 

四、相关要闻 



                                                     P8 

 8 
 

1. 俄罗斯将继续与欧佩克合作限制石油产量 

美国原油库存增幅不及预期，加上俄罗斯表示将继续与石油输出国组织（欧

佩克）合作限制石油供应量，国际原油期货价格大幅上涨。截至 20 日收盘，纽

约商品交易所轻质原油期货价格收于每桶 57.11 美元，涨幅 3.44%。伦敦布伦特

原油期货价格收于每桶 62.40 美元，涨幅 2.45%。 

欧佩克及其减产同盟国将于 12 月 5 日至 6 日在维也纳举行会议，讨论石油

市场政策。当前减产同盟协议将于 2020 年 3 月结束，延长减产协议期限或加强

减产力度是这次会议的讨论热点，也是市场关注焦点。 

俄罗斯总统普京 20 日在一个论坛上表示，俄罗斯与欧佩克的共同目标是让

市场保持平衡，让价格维持在生产者和消费者都能接受的水平，最为重要的是保

持油市的可预见性。普京表示，俄罗斯对全球能源市场有着举足轻重的影响，与

其他主要产油国合作限产能产生更大的影响。俄罗斯将继续与欧佩克合作减少石

油产量的消息，在一定程度上缓解了市场对供应过剩的担心。 

美国能源信息局 20 日公布的数据显示，上周美国商业原油库存为 4.504 亿

桶，环比增加 140 万桶，低于前一周 220 万桶的增幅。同期，美国车用汽油库存

环比增加 180 万桶，蒸馏油库存环比下降 100 万桶，丙烷和丙烯库存环比下降

340 万桶。包括商业原油、成品油、丙烷和丙烯在内，上周美国商业石油库存环

比下降了 500 万桶。数据还显示，上周美国战略原油储备为 6.375 亿桶，环比下

降了 197.2 万桶，为连续第七周下降，且是降幅最大的一周。 

欧佩克日前发布了 2019 年世界石油展望报告，下调了未来中长期全球石油

需求预测，预计到 2040 年全球石油日均需求量为 1.106 亿桶，比 2018 年的预测

少 110 万桶。分析认为，目前全球石油供应充足且产量或持续上升，在未来很长

一段时间，由于需求疲软，油价将长期承压。 

 

2. 广东省内首个车用乙醇汽油调配中心建成 

国家发改委、国家能源局等十五部委关于产业政策重点推广的能源项目——

广东石油湛江油库乙醇汽油调配中心改造工程正式竣工，标志着广东省内首个车

用乙醇汽油调配中心建成。乙醇汽油属于可再生环保能源，可有效降低机动车尾

气中有害物质排放，推广乙醇汽油可为广东地区调整能源结构并改善大气环境质
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量，对推动广东省可持续绿色能源经济发展具有重要战略意义。 

经改造，广东石油湛江油库三岭山库区已具备车用乙醇汽油调配功能，预计

每年可发送车用乙醇汽油 60 万吨，并且摆脱了以往只能依靠东兴发油台发汽油

的瓶颈，油库罐容相比原来扩大三倍，实现了汽、柴油全品种收发功能，油库的

汽油罐周转次数由年 79 次降至年 25 次，大幅降低因罐容不足带来的脱销风险。

同时实现 92 号汽油、92 号组分汽油、95 号汽油收油管线专管专用，车用柴油发

车工艺管线专管专用，解决了以前与站场共用收油管线的问题，有效规避数质量

风险。 


