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沥青市场周分析报告 

2019 年 10 月 28 日–11 月 1 日 

一、 国际市场分析 

1、原油市场简析 

本周，国际原油期货价格整体呈现冲高回落的走势，美布两油均价较上周有

所上涨。本周前期提振油价上涨的主要因素有以下几点：其一，因 2020 年需求

增速前景疲软，石油输出国组织(OPEC)及非 OPEC 产油国有望在 12 月扩大减产规

模，有官员表示，延长供应限制是应对预计 2020 年对 OPEC 原油需求减少的一个

选项，这进一步支撑油价；其二，中美贸易关系进一步缓解，双方同意妥善解决

各自核心关切问题，确认部分文本的技术性磋商基本完成。市场分析师人士表示，

中美双方若能落实部分的“第一阶段”协议内容，将有效改善市场的风险情绪；

其三，美国石油活跃钻井数锐减 17 座至 696 座，创 4 月来最大单周降幅，且已

经连续 10 个月减少，为历史上最长连续下降月数。周内后期，短期利好消化完

成，油价利空压力再度显现。对 OPEC+的质疑令油价承压，石油输出国组织(OPEC)

及其非 OPEC 盟友能否在 12 月扩大减产还存疑。俄罗斯能源部副部长 Pavel 

Sorokin 表示，现在讨论扩大减产还为时过早，这令原油多头信心遭受打击。此

外，新一期美国 EIA 原油库存再度上涨，且原油产量仍旧处于高位，加大了油价

的下行压力。本周，WTI 原油期货合约周均价环比上周 55.27 美元/桶上涨 0.09

美元，至 55.36 美元/桶，涨幅 0.17%。布伦特原油期货合约周均价环比上周 60.7

美元/桶上涨 0.44 美元，至 61.14 美元/桶，涨幅 0.71%。 
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2.国际沥青市场简析 

本周韩国散装进口沥青 FOB 离岸价持稳在 380-410 美元/吨，到华南地区 CFR

价格持稳在 425-465 美元/吨，到华东及北方地区 CFR 价格持稳在 415-455 美元/

吨。目前部分韩国进口沥青到岸价已经跌至 400-405 美元/吨，完税价格 3450 元

/吨左右，但是随着中石化沥青价格的下调，进口沥青的价格优势将快速减弱。

新加坡散装进口沥青 FOB 离岸价持稳在 420-430 美元/吨，到华南地区 CFR 价格

持稳在 460-470 美元/吨，到华东及北方地区 CFR 价格持稳在 470-480 美元/吨。

目前东南亚地区沥青需求整体较好，分流至中国的货源不断减少，且中国沥青价

格下行态势明显，短期泰国沥青到港量有限。 
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国际沥青市场价格汇总表 

单位：美元/吨 

类别 10月28日 10月29日 10月30日 10月31日 11 月 1 日 累计涨跌 

CFR 新加坡--华南 460-470 460-470 460-470 460-470 460-470 0 

CFR 新加坡--华东 470-480 470-480 470-480 470-480 470-480 0 

CFR 新加坡--北方 470-480 470-480 470-480 470-480 470-480 0 

CFR 泰国--华南 440-450 440-450 440-450 440-450 440-450 0 

CFR 泰国--华东 450-460 450-460 450-460 450-460 450-460 0 

CFR 泰国--北方 450-460 450-460 450-460 450-460 450-460 0 

CFR 马来--华南 440-450 440-450 440-450 440-450 440-450 0 

CFR 马来--华东 450-460 450-460 450-460 450-460 450-460 0 

CFR 马来--北方 450-460 450-460 450-460 450-460 450-460 0 

CFR 韩国--华南 425-465 425-465 425-465 425-465 425-465 0 

CFR 韩国--华东 415-455 415-455 415-455 415-455 415-455 0 

CFR 韩国--北方 415-455 415-455 415-455 415-455 415-455 0 

FOB 新加坡 420-430 420-430 420-430 420-430 420-430 0 

FOB 泰国 400-410 400-410 400-410 400-410 400-410 0 

FOB 马来西亚 400-410 400-410 400-410 400-410 400-410 0 

FOB 韩国 380-410 380-410 380-410 380-410 380-410 0 

 

二、国内沥青市场分析 

1. 本周国内市场价格变化简析 

上周，国内沥青市场均价为3462元/吨，沥青终端需求维持平稳，北方集中

赶工对炼厂出货尚有一定支撑，不过贸易商资源偏多且价格普遍低于炼厂合同，

导致炼厂仍新签合同仍难以达成。南方需求暂无亮点，南北地区、期现货之间较

大的价差导致南方市场普遍看空，炼厂出货整体偏弱。本周全国沥青均价为3408

元/吨，较上周下跌55元/吨。北方出货相对平稳，贸易商货源持续消化中，个别

低价货源消化完后，低端价格略有小涨，但市场整体维持稳定。南方看空心态较

强，贸易商及终端等待价格进一步回落，临近月底，主营炼厂价格下调落实，中
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石化华东、川渝沥青下跌150元/吨，华南结算价暗降50-150元/吨，炼厂合同逐

步向市场价靠拢。但终端需求对市场暂无支撑，沥青价格不排除仍有下调的可能。

 

国内重交沥青主流成交价格汇总表         

                                                                          单位：元/吨 

日期 华南地区 华东地区 华北地区 山东地区 东北地区 西部地区 

10 月 28 日 3450-3600 3400-3650 3150-3250 3100-3520 3200-3250 3600-4150 

10 月 29 日 3450-3600 3400-3650 3150-3250 3050-3520 3150-3250 3600-4150 

10 月 30 日 3400-3550 3400-3550 3100-3250 3050-3520 3150-3250 3600-4150 

10 月 31 日 3400-3550 3400-3550 3100-3250 3080-3520 3150-3250 3600-4150 

11 月 1 日 3400-3550 3400-3550 3100-3250 3080-3520 3150-3250 3600-4150 

上周均价 3450-3650 3450-3700 3150-3450 3100-3520 3200-3250 3600-4150 

较上周涨跌 -50/-100 -50/-150 -50/-200 -20/0 -50/0 0/0 

涨跌幅度 -1.45%/-2.74% -1.45%/-4.05% -1.59%/-5.80% -0.64%/0% -1.56%/0% 0%/0% 
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2、各地区市场情况简析 

华南地区：华南地区重交沥青周平均价格下跌 75 元至 3475 元/吨，各家炼

厂结算、优惠幅度在 50-230 元/吨不等；茂名石化本周正常生产，日产量维持

4000 吨，中油高富自 10月 7 日起恢复两条线生产，日产量维持在 3000 吨，珠

海华峰上周二恢复生产，其余炼厂开工稳定。本周区内天气情况以晴朗和多云为

主，对终端开工影响有限；受买涨不买跌心态影响，贸易商多维持低库存操作，

市场整体成交一般。 

华东地区：华东地区重交沥青周平均价格下跌 100 元至 3475 元/吨。中石化

炼厂挂牌、结算下调 150 元/吨，中石油优惠 100 元/吨，大户翻牌力度更大，地

方炼厂明稳暗降；装置方面，中海油泰州一套 150 万吨装置于 6 月 20 号起停车

检修，上海石化本周继续停产，其余炼厂运行平稳。目前主营炼厂市场价格在

3400-3530 元/吨左右，船运发往华中、川渝地区，汽运以周边为主，地炼价格

在 3350-3450 元/吨。刚需拿货为主；部分山东。东北低价货源继续冲击当地市

场，当地炼厂出货压力不减。后市来看，炼厂厂库和社会库存均出现不同程度增

加，贸易商偏谨慎操作，观望心态较重，料后市维持弱势下行趋势。 

华北地区：华北地区重交沥青周平均价格下跌 125 元至 3175 元/吨。本周华

北地区沥青行情继续下行，受需求回落以及库存上升影响，炼厂合同价可商谈空

间加大，地炼成交参考区间 3050-3100 元/吨，中油秦皇岛 3150-3200 元/吨。下

游受困于资金面和环保压力，短期需求或维持淡稳。 

东北地区：东北地区重交沥青周平均价格下跌 25 元至 3200 元/吨。本周东

北地区沥青行情维持淡稳，当地道路方向需求量偏低，炼厂走焦化船燃或走船为

主，贸易商供应部分收尾道路工程。市场交易区间在 3150-3250 元/吨，走船运

价格可低至 3050 元/吨左右。辽宁华路、盘锦宝来及辽河石化都有船运外销至华

东或华南地区套利，中海营口以走船燃为主。 

西北地区：西北地区重交沥青周平均价格持稳在 3875 元/吨，西北地区本周

需求低迷，可施工时长较短，工程多收尾，但价格较为独立。新疆美汇特 23日

前后停工，西北地区炼厂停工情况增多。 
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3、国内炼厂开工率及库存情况 

华南炼厂库存水平下跌4个百分点至32%，区内主力炼厂通过发火车、装船等

方式分流资源，炼厂库存整体小幅下降，但当地汽运提货量依旧不佳。华东炼厂

库存水平上涨5个百分点至35%，区内市场气氛偏空，贸易商急于甩货导致炼厂出

货相对较差，华东各炼厂库存整体上涨。东北炼厂库存水平下跌1个百分点至41%，

区域内需求相对偏弱，主力炼厂加大区外发货量，加之当地焦化需求尚可，东北

炼厂库存变动不大。山东炼厂库存水平下跌8个百分点至43%，区内部分炼厂转渣

油消化库存，加之区域内赶工需求带动炼厂出货较前期有所增加，山东炼厂库存

大幅下降。 

本周国内沥青装置平均开工率为58.66%，较上周开工率下跌2.06个百分点。

本周珠海华峰持续生产沥青、高富生产负荷小幅提高，但齐鲁石化维持渣油生产、

东明石化转产渣油，导致沥青装置开工率整体出现下滑。未来一周，东明石化、

齐鲁石化均有转产沥青的计划，滨阳燃化、中海泰州等炼厂在11月份也有沥青生

产的计划，预计沥青装置开工率将明显上涨。 

 

三、后市分析 

下周油价恐将继续下跌，跌幅在2美元/桶左右。虽然美国炼厂开工率明显上

升，但季节性累库依然存在。此外，美联储鹰派降息后，后续宽松货币政策预期

收窄，但中国与欧元区制造业等经济数据难言乐观，宏观方面较为悲观，这是后

续油价下跌最大的利空。市场关于深化减产讨论暂告一段落，油价难以获得长久

支撑。因此，下周油市消息面依旧匮乏，无利好刺激下的油价将震荡下跌。 

市场供应方面，本周沥青装置开工率出现下滑，沥青市场整体供应较上周有

所减少：其中山东市场供应减少明显，而华东、华南市场供应小幅增加。未来一

周，山东部分炼厂计划转产沥青，预计山东市场供应将小幅增加；其他市场供应

或相对稳定。目前，北方资源供应持续充裕且仍有资源陆续南下，南方市场在需

求相对偏弱的情况下，供应亦略显过剩。短期来看，沥青市场仍将延续供大于求

的状态。终端需求方面，本周沥青市场整体需求欠佳，部分地区存在赶工需求。

随着东北地区进入取暖季，东北地区道路方向需求继续减弱，辽河石化、盘锦宝

来生物能源等炼厂将部分资源分流至区外以减轻库存压力；焦化料需求整体稳
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健，分流有所增多，盘锦宝来生物能源预计11月份开始部分转产焦化料。山东、

华北地区存在赶工需求，且沥青价格较低，带动山东部分炼厂沥青出货改善，华

北地区整体出货情况依然不佳。华东地区，贸易商普遍反映出货不佳，一方面各

地货源涌入资源充足，另一方面国庆后整体需求有所减弱，现阶段贸易商普遍以

将库存为主。华南地区终端需求相对平稳，加之当前市场资源依旧充裕，市场看

空氛围中，下游及贸易商按需采购为主。川渝地区虽有部分项目积压、尚未完工，

但终端资金情况仍将在很大程度上影响沥青需求的释放。随着气温降低，北方地

区需求逐步专断，短期靠项目收尾支撑，施工期仅剩半月左右，后期需求难言乐

观；南方地区受到各地资源冲击，也为表现出明显的旺季特征，若市场价格进一

步下调，后期需求可能相对有所改善。 

虽然本周原油价格走势向好，但也并未带动沥青价格回暖，且预计后期原油

价格走势仍然偏空，沥青整体价格走势仍不乐观。北方地区，东北地区道路需求

进入季节性淡季，降价刺激效果有限，短期价格持稳的概率偏大。华北山东地区，

随着低价货源的进一步消化以及赶工需求的带动，沥青价格出现触底的迹象，短

期价格小幅调整为主。华东地区，市场供应过剩持续，贸易商库存压力较大，且

区域价差仍然较大加上市场的看空心态影响，下周沥青价格仍将继续走低，预计

幅度在 50-100 元/吨。华南、西南地区整体需求也表现一般，市场缺乏利好支撑，

预计价格也有一定的下调空间，预计跌价幅度在 50 元/吨左右。 

 

四、相关要闻 

1. 推进天然气市场化改革提升供给能力 

万众瞩目的国家油气管网公司挂牌临近，这一央企的诞生，不仅增加了市场

主体，也有助于真正实现油气行业市场化改革。 

近年来，中国天然气发展迅速，2018 年消费总量达到 2803 亿立方米，进口

量也越来越大。综合国内外多家咨询机构研究结论，预计 2020 年我国天然气需

求量达到 3300 亿方，2025 年增至 4500 亿方，2030 年增至 5500 亿方。 

但油气领域基础设施的能力却远未与此匹配。一直以来，我国油气管网的建

设、运营主要集中于少数大型央企。截至 2018 年底，国内三大石油公司共有油

气主干管道 9.6 万公里，中石油、中石化、中海油分别占 63%、31%、6%。同时，
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全国省级干线管网 2.5 万公里，三大石油公司与其他主体各占 50%。 

这种高度集中的状态，不利于管网建设、资源调配、市场保供以及对第三方

的开放。虽然有关部门出台了一系列政策，但在产运销一体的机制下，其他市场

主体进入天然气市场仍面临众多“玻璃门”，管网投资也受到制约，导致建设存

在短板，我国天然气管道密度仅为美国的 1/6、法国的 1/10、德国的 1/15。与

此同时，管网缺乏统一整体规划和调控机制，三大石油公司管网之间、沿海 LNG

接收站与主干管道之间互联互通程度较低，区域气源“孤岛”或 LNG 孤站多处存

在，具备互联互通功能的枢纽站和双向输气功能的管道较少，管网压力不匹配，

富余气源和 LNG 接收站不能有效利用。 

国家油气管网公司的成立将有效促进上述问题的解决。按照“管住中间、放

开两头”的改革思路，三大油气公司全资和控股的干线管网、省级管网以及部分

储气库和接收站等资产都将被剥离出来，实现运销分离、管网独立。国家油气管

网公司不买卖气，唯一收入来源是管输费用，运得越多、管输费就越多，从而真

正实现公平开放、提高效率。同时，管网统一规划管理后，将促进互联互通，减

少灌输层级过多和加价过高现象，进一步提高供给能力。此外，合理收益下，更

多社会资本也将更有意向参与建设管网等天然气基础设施。 

牵一发而动全身，这种影响还将波及整个产业链。国家油气管网公司的成立

将促使更多的主体进入上游勘探开发和进口 LNG 环节，这样才能真正实现市场化

改革。而在下游市场，供气商的销售范围扩大，市场竞争更加充分，由此可降低

天然气价格。更重要的是，我国天然气市场制度、市场结构以及市场机制也将发

生变化。 

国家油气管网公司成立只是一个开始，未来我国油气产业将进入一个全开

放、强监管以及大改革的阶段。政府部门应将管网改革与勘探等其它环节的油气

体制改革协调推进，落实配套措施，尽快建立起科学合理的制度。而市场主体则

应稳步调整自身的策略与经营方法，适应未来天然气发展的新变化。 

 

2. 上海石化低硫重质船燃油正式走向市场 

10 月 31日 5 时许，上海石化 6500 吨低硫重质船用燃料油经“朝阳 901”油

轮发往上海高桥码头，供应途经上海保税区的船舶加油。这标志着经过今年前三
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季度国内外船舶试航检验后，由该公司生产的船燃油正式走向市场。 

据了解，国际海事组织（IMO）《国际防止船舶造成污染公约》规定，自 2020

年 1 月 1 日起，全球船舶必须使用硫含量不高于 0.5%的船用燃料油。与目前船

用燃料油含硫量不高于 3.5%相比，将下降 86%。 

根据国内外船燃油的庞大市场需求，以及我国成品油进军国际市场的要求，

中国石化决定于 2019 年开始尝试供应低硫重质船燃油，并把首个试生产任务交

给了上海石化。该公司组织相关专业条线人员进行项目攻关，并与中国石化石油

化工科学研究院开展配方研究。今年 1 月 18 日，上海石化在炼油部 6 号炼油联

合装置上组织生产，成为国内首家生产该船燃油的炼化企业。同月，共有 11400

吨船燃油出厂，并由中国石化燃料油公司全球船供油中心负责配送远航国外的船

舶进行试航。 

为做好长期生产准备，在船燃油试航期间，该公司对船燃油出厂的基础设施

进行建设和改造，包括新建输送管道和输油臂、改造储油罐等。 

据介绍，目前，国内低硫重质船燃油有两种生产工艺，一种是低硫减渣直接

生产，一种是加氢精制进行生产。上海石化以加氢精制工艺生产的船燃油因其品

质更有保证，赢得了市场地位。 

为确保 6500 吨船燃油按计划推向市场，上海市金山海关给予大力支持，双

方进行密切合作，为今后的常态化供应铺平道路。 


