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沥青市场周分析报告 

2018 年 12 月 31 日–2019 年 1 月 4 日 

一、 国际市场分析 

1、原油市场简析 

本周，国际原油期货均价涨跌不一，对原油走势产生影响的主要原因有以下

几点：其一，OPEC 和非 OPEC 产油国从 1 月 1 日开始实施新一轮减产，计划合力

减产120万桶/日，但12月前两周俄罗斯原油产量升至1142万桶/日的历史新高，

考虑到俄罗斯和部分豁免产油国减产执行力不强，减产协议对油价的实际提振作

用有限；其二，全球金融市场近期波动较大，对原油等风险资产产生了较大影响；

其三，美国原油库存连续下降令原油的下行压力有所减小;其四，有消息显示，

沙特减少向中国和美国的原油出口，这一消息为油价带来利好。原油市场缺乏实

质性的提振消息，虽然中美贸易谈判可能出现积极进展的消息一度支撑油价走

高，但是受制于宏观经济形势及其对石油需求的影响仍在打压油价等利空消息影

响，未能起到有效提振。当前市场关注 OPEC 减产的实际成效，另外沙特原油产

量及伊朗出口量尚不明朗，原油市场仍有不确定性。本周，WTI 原油期货合约周

均价环比上周 44.67 美元/桶上涨 2.08 美元，至 46.75 美元/桶，涨幅 4.65%。

布伦特原油期货合约周均价环比上周 52.33 美元/桶上涨 3.1 美元，至 55.43 美

元/桶，涨幅 5.93%。
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2.国际沥青市场简析 

本周韩国散装进口沥青 FOB 离岸价下跌 90 美元至 330-340 美元/吨，到华南

地区 CFR 价格下跌 90 美元至 360-370 美元/吨，到华东及北方地区 CFR 价格下跌

90 美元至 350-360 美元/吨。目前山东、华东国产沥青低价分别跌至 2700 元/吨、

2850 元/吨，韩国沥青与国产沥青仍然存在倒挂。泰国散装进口沥青 FOB 离岸价

下跌 90 美元至 350-360 美元/吨，到华南地区 CFR 价格下跌 90 美元至 380-390

美元/吨，到华东及北方地区 CFR 价格下跌 90 美元至 390-400 美元/吨。虽然现

阶段华南沥青价格仍然维持在 3200 元/吨左右，但是国内市场有明显的看空氛

围，贸易商采购积极性较差，1 月份泰国沥青成交量偏小。 
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国际沥青市场价格汇总表 

单位：美元/吨 

类别 12月27日 12月28日 12月29日 1 月 2 日 1 月 3 日 累计涨跌 

CFR 新加坡--华南 485-495 485-495 390-400 390-400 390-400 -95 

CFR 新加坡--华东 495-505 495-505 400-410 400-410 400-410 -95 

CFR 新加坡--北方 495-505 495-505 400-410 400-410 400-410 -95 

CFR 泰国--华南 470-480 470-480 380-390 380-390 380-390 -90 

CFR 泰国--华东 480-490 480-490 390-400 390-400 390-400 -90 

CFR 泰国--北方 480-490 480-490 390-400 390-400 390-400 -90 

CFR 马来--华南 470-480 470-480 380-390 380-390 380-390 -90 

CFR 马来--华东 480-490 480-490 390-400 390-400 390-400 -90 

CFR 马来--北方 480-490 480-490 390-400 390-400 390-400 -90 

CFR 韩国--华南 450-460 450-460 360-370 360-370 360-370 -90 

CFR 韩国--华东 440-450 440-450 350-360 350-360 350-360 -90 

CFR 韩国--北方 440-450 440-450 350-360 350-360 350-360 -90 

FOB 新加坡 445-455 445-455 350-360 350-360 350-360 -95 

FOB 泰国 440-460 440-460 350-360 350-360 350-360 -90 

FOB 马来西亚 455-465 455-465 350-360 350-360 350-360 -90 

FOB 韩国 420-430 420-430 330-340 330-340 330-340 -90 

 

二、国内沥青市场分析 

1. 本周国内市场价格变化简析 

上周，国内沥青市场均价为3048元/吨，北方地区刚性需求全部结束，但冬

储需求因原油暴跌而延迟释放，山东炼厂沥青合同继续下跌100-150元/吨；南方

市场尚有部分收尾赶工支撑炼厂出货，部分炼厂年度计划量完成后月底供应收

紧，也造成局部市场货源出现短暂性紧张，沥青成交价格暂稳。本周全国沥青均

价为2973元/吨，较上周下跌75元/吨。国际油价走势震荡，沥青市场观望情绪浓

厚，但元旦前后，山东、华东主力炼厂合同下调50-100元/吨，带动沥青成交均

价延续跌势。北方部分炼厂已陆续出台冬储价格政策，但由于价格尚未达到市场



                                                     P4 

 4 
 

预期，下游冬储需求释放量不大，市场仍待价格进一步下跌。南方地区仍有刚性

收尾工程支撑市场出货，价格走势以稳为主。在炼厂库存相对较低的情况下，南

方市场有望企稳，但北方价格不排除继续下降以刺激冬储需求的释放。 

 

国内重交沥青主流成交价格汇总表         

                                                                          单位：元/吨 

日期 华南地区 华东地区 华北地区 山东地区 东北地区 西部地区 

12 月 28 日 3200-3250 2850-3000 2850-3050 2800-2950 2900-3020 3300-3900 

12 月 29 日 3200-3250 2850-3000 2850-3050 2800-2950 2800-2850 3300-3900 

1 月 2日 3200-3250 2850-2900 2850-3050 2700-2900 2800-2850 3300-3900 

1 月 3日 3200-3250 2850-2900 2800-2900 2700-2900 2800-2850 3300-3900 

1 月 4日 3200-3250 2850-2900 2800-2900 2700-2900 2800-2850 3300-3900 

上周均价 3200-3250 2850-3000 2850-3050 2800-2950 2900-3020 3300-3900 

较上周涨跌 0/0 0/-100 -50/-100 -100/-50 -100/-170 0/0 

涨跌幅度 0%/0% 0%/-3.33% -1.75%/-4.92% -3.57%/-1.69% -3.45%/-5.63% 0%/0% 
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2、各地区市场情况简析 

华南地区：华南地区重交沥青周平均价格持稳在 3225 元/吨。近期茂石化仍

无货供应，但华东低价船货资源南下，整体拖累华南市场成交继续下探，也导致

中油高富、北海和源沥青合同下调 100 元/吨。茂石化 1 月计划量或维持在 12万

吨左右，不排除下周茂石化恢复供应后，结算价价格小幅下调。 

华东地区：华东地区重交沥青周平均价格下跌 50 元至 2875 元/吨。金陵、

扬子、上海、镇海四家炼厂 31 日起结算价下调 100 元/吨，近几日华东地区雨雪

天气较多，对道路施工带来一定的限制，且目前炼厂利润情况相对较好，再加上

原油价格的持续低迷，导致沥青价格下调。 

华北地区：华北地区重交沥青周平均价格下跌 100 元至 2850 元/吨。河北地

区主要炼厂伦特化工、凯意石化、鑫海石化、金诺石化沥青均已停产。现阶段沥

青持续生产的炼厂仅剩中油秦皇岛一家，沥青产量 1200 吨/日左右，虽然已有冬

储价格公布，但相对山东炼厂价格明显偏高，后期可能略作调整。 

东北地区：东北地区重交沥青周平均价格下跌 135 元至 2825 元/吨。冬季施

工减少，沥青需求欠佳，当地焦化价格本周止跌调整，炼厂库存低位僵持稳价。 

    西北地区：西北地区重交沥青周平均价格持稳在 3600 元/吨，冷空气影响下，

西北地区沥青施工停止，基本进入冬储环节，地炼多停工，市场观望氛围浓厚，

等待冬储政策明朗。 

 

3、国内炼厂开工率及库存情况 

华南炼厂库存水平下跌6个百分点至18%，区内主力炼厂阶段性生产，加之刚

性需求对炼厂出货有支撑，华南炼厂库存继续下降。华东炼厂库存水平下跌1个

百分点至25%，区内终端收尾工程尚有支撑，且分流至川渝资源增多，炼厂库存

稳中小降。东北炼厂库存水平持稳在16%，区内价格偏高，冬储需求尚未释放，

但焦化、船燃方向需求尚可，库存基本持稳。山东炼厂库存水平上涨3个百分点

至29%，冬储需求陆续释放，但价格尚未达到心理预期，炼厂库存小幅走高。 

本周国内主要炼厂沥青装置平均开工率为46.15%，环比下跌1.86个百分点。

本周滨阳燃化转产渣油并维持渣油生产，茂名石化沥青阶段性生产，加之中油秦

皇岛生产负荷小降，导致沥青装置开工率继续下跌。不过，中油兴能装置检修结
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束，1月3日开工生产，滨阳燃化计划周末转产沥青，预计下周沥青装置开工率或

低位反弹。 

  

三、后市分析 

本周油价整体上涨，上涨的主要因素在于美股在动荡中增强以及沙特削减出

口，欧佩克12月份产量骤减53万桶/天，创两年来最大降幅，这一系列利好带动

下，疲软的油价迎来大涨。下周来看，油价依然将在盘整中静待后续方向性指引，

大概率实现上攻。目前油市现状，虽然身处寒冬，但零散阳光开始迎接春天到来，

利好叠加之下，油价有望小幅继续回暖。当然，在回暖的过程中，依然需要警惕

外围环境恶化下油价的再次暴跌，特别是美股的弱势拖累。总之，沙特减产推动

之下，油价后续方向上是上涨的，但过程难以顺利，预计下周油价在44-46美元/

桶之间波动。 

市场供应方面，由于茂名、镇海阶段性生产，加之秦皇岛生产负荷下降，本

周华南、华东、华北地区供应小幅减少；虽然滨阳转产渣油，但京博维持沥青生

产，山东供应小幅增加。未来一周，滨阳计划生产沥青，茂名、兴能预计周末恢

复供应，山东、华南、华东地区供应有望小幅增加。此外，1月进口沥青合约签

订量尚可，预计1月进口沥青供应将小幅增加。终端需求方面，本周市场整体需

求表现平淡，山东部分炼厂出台冬储政策，市场有零星冬储；东北沥青价格也有

所下滑，但仍然以周边焦化、船燃需求为主。南方地区受到连续的降雨天气影响，

市场需求表现欠佳。相对于低迷的原油价格来说，沥青价格仍明显偏高，北方市

场贸易商观望情绪依然明显，上下游仍处在僵持中，预计下周沥青价格会有所下

调，拉升沥青冬储需求。未来一周左右，南方地区仍有持续性的降雨天气，终端

项目施工仍然受到一定的限制，沥青整体需求难有上佳表现。 

在北方需求清淡，原油价格低迷，以及南方地区多雨天气持续等多方利空的

共同打压下，本周东北、山东、华东沥青价格均有所下滑。但是目前沥青价格仍

有偏高，对中下游贸易商的冬储吸引力有限，随着春节的临近，炼厂有望加大让

利幅度，北方市场价格可能继续下调，预计下周山东、河北、东北沥青价格继续

下调50-100元/吨。华东、华南也可能在连续阴雨天气的影响下下调沥青价格，

预计幅度同样在50-100元/吨。 
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四、相关要闻 

1. 能源资源产业调结构 94 项商品不征出口关税 

为贯彻落实习近平主席在首届中国国际进口博览会开幕式主旨演讲中有关

进一步扩大开放的指示精神，经国务院关税税则委员会审议通过，并报国务院批

准，自 2019 年 1 月 1 日起，调整部分商品的进出口关税。 

财政部有关负责人表示，为积极扩大进口，削减进口环节制度性成本，助力

供给侧结构性改革，我国将对 700 余项商品实施进口暂定税率，包括新增对杂粕

和部分药品生产原料实施零关税，适当降低棉花滑准税和部分毛皮进口暂定税

率，取消有关锰渣等 4 种固体废物的进口暂定税率，取消氯化亚砜、新能源汽车

用锂离子电池单体的进口暂定税率，恢复执行最惠国税率。继续对国内发展亟需

的航空发动机、汽车生产线焊接机器人等先进设备、天然饲草、天然铀等资源性

产品实施较低的进口暂定税率。 

为适应出口管理制度的改革需要，促进能源资源产业的结构调整、提质增

效，自 2019 年 1 月 1 日起，对化肥、磷灰石、铁矿砂、矿渣、煤焦油、木浆等

94 项商品不再征收出口关税。 

为支持“一带一路”和自由贸易区建设，加快推进我国与相关国家的经济贸

易合作，营造有利于经济长期健康稳定发展的外部条件，2019 年我国对原产于

23 个国家或地区的部分商品实施协定税率，其中进一步降税的有中国与新西兰、

秘鲁、哥斯达黎加、瑞士、冰岛、澳大利亚、韩国、格鲁吉亚自贸协定以及亚太

贸易协定。根据内地与香港、澳门签署的货物贸易协议，对原产于香港、澳门的

进口货物将全面实施零关税。随着最惠国税率的降低，相应调整亚太贸易协定项

下的孟加拉和老挝两国特惠税率。 

2019 年 7 月 1 日起，我国还将对 298 项信息技术产品的最惠国税率实施第

四步降税，同时对部分信息技术产品的暂定税率作相应调整。 

该负责人表示，上述调整有利于发挥好关税统筹利用国内国际两个市场、两

种资源的重要职能，有利于统筹协调国内相关产业均衡发展，有利于推动开放合

作，共享发展成果，促进我国对外贸易稳定增长。 

 

2. 滨州临港高端石化产业园碳三碳四综合利用项目奠基仪式举行 
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今年，山东省政府印发了《鲁北高端石化产业基地发展规划（2018-2025 年）》

（以下简称《规划》），提出构建“一基地四区十园”的空间布局。“滨州特色炼

化区”作为 4 个石化功能区之一，“滨州临港高端石化产业园、鲁北高端化工循

环经济产业园”作为 2 个特色产业园列入全省高端石化产业发展总体布局。 

石化产业是山东省传统的重要支柱性产业。《规划》提出，重点布局烟台石

化新材料区、潍坊石化盐化耦合区、东营炼化一体化区和滨州特色炼化 4 个石化

功能区，以 10 个特色产业园区为载体支撑，构建“一基地四区十园”的空间布

局。 

滨州临港高端石化产业园碳三碳四综合利用项目的奠基，标志着滨州临港高

端石化基地建设迈出了关键一步，作为入驻滨州临港高端石化产业园的首个高端

新型石化项目，是贯彻落实省政府规划的重大举措，开启了滨州临港高端石化产

园建设的新征程。 

滨州临港高端石化产业园是省政府批复的鲁北高端石化产业基地规划的“一

基地四区”之一，园区规划面积 23.5 平方公里，起步区面积 6 平方公里。奠基

的碳三碳四综合利用项目，总投资约 128 亿元，总占地面积约 2340 亩，采用全

球领先的工艺技术，能耗、资源消耗等指标远低于行业平均水平，主要建设 60

万吨/年丙烷脱氢至丙烯、丁烷异构化、环氧丙烷/叔丁醇、合成氨、聚偏氯乙烯

等工艺装置，并配套公用工程设施和辅助工程设施。 

 


