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沥青市场周分析报告 

2018 年 9 月 10 日–9 月 14 日 

一、 国际市场分析 

1、原油市场简析 

本周，国际原油期货均价涨跌不一，且原油价格在本周后期出现较大涨幅。

对油价起到影响的主要原因有以下几点：其一，美国东海岸地区大型飓风登陆令

该地一条重要输油管道受损；其二，美国能源信息署发布的最新短期能源展望，

上调对 2018 年和 2019 年 WTI 和布伦特原油价格预测，同时下调今明两年的美国

原油产量预期；其三，API 库存数据显示，上周美国原油库存减少，这一消息支

撑油价大幅走高；其四，美国 EIA 原油库存和产量齐降为油价带来有效提振。另

一方面。据消息人士表示，石油输出国组织(OPEC)和非 OPEC 联合技术委员会将

在 9 月 17 日讨论有关分配每日增产 100 万桶原油的建议，但关于如何分配这些

增产份额，可能不会轻易达成一致。如果得到解决，磋商可能缓和 OPEC 内部的

紧张关系。另外，美国方面，市场愈发担心大西洋上正在形成的热带风暴可能会

导致美国东海岸地区的能源需求受损，打压油价上行。本周，WTI 原油期货合约

周均价环比上周 68.79 美元/桶上涨 0.16 美元，至 68.95 美元/桶，涨幅 0.23%。

布伦特原油期货合约周均价环比上周 77.38 美元/桶上涨 1.11 美元，至 78.49 美

元/桶，涨幅 1.43%。 

 



                                                     P2 

 2 
 

2.国际沥青市场简析 

本周韩国散装进口沥青 FOB 离岸价持稳在 385-395 美元/吨，到华南地区 CFR

价格持稳在 430-445 美元/吨，到华东及北方地区 CFR 价格持稳在 415-435 美元/

吨。随着国内沥青价格的快速走高，韩国沥青价格也有明显的走高，部分品牌沥

青华东、北方 CFR 价格可能涨至 450 美元/吨，完税价接近 3800 元/吨左右，华

东进口商仍有利可获，但山东沥青价格偏低给进口商带来较大压力。泰国散装进

口沥青 FOB 离岸价持稳在 405-410 美元/吨，到华南地区 CFR 价格持稳在 435-445

美元/吨，到华东及北方地区 CFR 价格持稳在 445-455 美元/吨。据了解 10 月份

泰国沥青价格基本与9月份持平，目前华南地区主营炼厂沥青价格已经涨至3900

元/吨，泰国进口沥青需求有望持续改善。 
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国际沥青市场价格汇总表 

单位：美元/吨 

类别 9 月 7 日 9 月 10 日 9 月 11 日 9 月 12 日 9 月 13 日 累计涨跌 

CFR 新加坡--华南 455-465 455-465 455-465 455-465 455-465 0 

CFR 新加坡--华东 465-475 465-475 465-475 465-475 465-475 0 

CFR 新加坡--北方 465-475 465-475 465-475 465-475 465-475 0 

CFR 泰国--华南 435-445 435-445 435-445 435-445 435-445 0 

CFR 泰国--华东 445-455 445-455 445-455 445-455 445-455 0 

CFR 泰国--北方 445-455 445-455 445-455 445-455 445-455 0 

CFR 马来--华南 435-445 435-445 435-445 435-445 435-445 0 

CFR 马来--华东 445-455 445-455 445-455 445-455 445-455 0 

CFR 马来--北方 445-455 445-455 445-455 445-455 445-455 0 

CFR 韩国--华南 430-445 430-445 430-445 430-445 430-445 0 

CFR 韩国--华东 415-435 415-435 415-435 415-435 415-435 0 

CFR 韩国--北方 415-435 415-435 415-435 415-435 415-435 0 

FOB 新加坡 415-425 415-425 415-425 415-425 415-425 0 

FOB 泰国 405-410 405-410 405-410 405-410 405-410 0 

FOB 马来西亚 405-410 405-410 405-410 405-410 405-410 0 

FOB 韩国 385-395 385-395 385-395 385-395 385-395 0 

 

二、国内沥青市场分析 

1. 本周国内市场价格变化简析 

上周，国内沥青市场均价为3587元/吨，局部地区终端需求有好转迹象，加

之个别炼厂资源偏紧，市场看涨情况浓厚，山东地方炼厂率先上调沥青合同价，

随后中石化大幅上调沥青结算价，带动各地区沥青成交出现50-150元/吨的涨幅。

本周全国沥青均价为3769元/吨，较上周上涨191元/吨。本周中石化沥青价格继

续大幅上调，山东、华东、华南分别上调250元/吨、170元/吨以及200元/吨，是

2018年以来上调幅度最大的一次，带动中石油及地方炼厂沥青价格同步上涨。进

入9月份以来全国降雨天气普遍较少，原油价格走势稳定，且市场需求持续恢复，
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对沥青价格带来稳定支撑，但是随着市场价格的快速攀高，炼厂新签合同有放缓

迹象。 

 

 

国内重交沥青主流成交价格汇总表         

                                                                          单位：元/吨 

日期 华南地区 华东地区 华北地区 山东地区 东北地区 西部地区 

9 月 10 日 3530-3730 3670-3740 3300-3400 3350-3450 3250-3350 3400-4400 

9 月 11 日 3730-3930 3840-3910 3450-3550 3400-3500 3350-3450 3400-4400 

9 月 12 日 3730-3930 3840-3910 3450-3550 3600-3700 3350-3450 3400-4400 

9 月 13 日 3730-3930 3840-3910 3500-3600 3600-3700 3350-3450 3400-4400 

9 月 14 日 3730-3930 3840-3910 3500-3600 3600-3700 3350-3450 3400-4400 

上周均价 3530-3730 3670-3740 3300-3400 3350-3450 3250-3350 3400-4400 

较上周涨跌 200/200 170/170 200/200 250/250 100/100 0/0 

涨跌幅度 5.67%/5.36% 4.63%/4.55% 6.06%/5.88% 7.46%/7.25% 3.08%/2.99% 0%/0% 
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2、各地区市场情况简析 

华南地区：华南地区重交沥青周平均价格上涨 200 元至 3830 元/吨，区内沥

青需求相对较好，但是较高的沥青价格一定程度上涨限制了下游拿货积极性。总

体来看，沥青需求仍处于恢复中，随着近期涨价的消化，需求将继续改善。 

华东地区：华东地区重交沥青周平均价格上涨 170 元至 3875 元/吨。中石化

华东四大炼厂沥青结算价均上调 170 元/吨，涨幅超市场预期，随后中油兴能、

金海宏业、江阴阿尔法均有跟涨。截至周五，中石化华东炼厂沥青价格涨幅已经

达到了 290 元/吨，已经超过了 8 月份 250 元/吨的涨幅。由于 9 月份以来华东沥

青价格整体涨幅过大，贸易商接货积极性受到了明显的抑制。有贸易商反映由于

当前价格较高，高价接货的风险偏大，10 月中旬前主要消化前期备货。江苏某

炼厂新签高价合同有限，交付前期锁价合同为主。 

华北地区：华北地区重交沥青周平均价格上涨 200 元至 3550 元/吨，随着本

周价格的上调与华东地区价差有所缩小。受到齐鲁石化沥青价格大幅上调以及山

东地方炼厂沥青价格快速上涨的支撑，近两日河北沥青价格也大幅上涨。虽然沥

青高价使下游客户产生一定抵触情绪，但是需求的改善仍对沥青价格有稳定支

撑。 

东北地区：东北地区重交沥青周平均价格上涨 100 元至 3400 元/吨，进入 9

月份以后东北沥青需求明显恢复，道路施工增加，且部分炼厂自有项目持续消化

沥青，东北主力炼厂整体库存压力不大。尽管宝来生物能源沥青产量提高，但是

目前东北价格明显地区山东、华东价格，后期价格仍有上涨空间。 

西北地区：西北地区重交沥青周平均价格持稳在 3900 元/吨，疆内疆外市场

需求有所回升，克石化库存下降，内蒙等地道路施工需求增加。克拉玛依炼厂 8

月起检修 2 个月，预计 9 月 20 日左右恢复排产。  

 

3、国内炼厂开工率及库存情况 

华南炼厂库存水平下降2个百分点至27%，华南需求整体平稳，且茂名石化短

暂停产，带动库存的消化。华东炼厂库存水平上涨7个百分点至41%，沥青价格的

快速上涨一定程度上限制了新签单数量，主营炼厂库存水平上涨明显。东北炼厂

库存水平下降12个百分点至18%，9月份以来东北地区进入明显的需求旺季，尽管
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部分炼厂沥青产量增加，但是旺盛的需求带动库存快速下滑。山东炼厂库存水平

下降5个百分点至26%，部分炼厂转渣油，沥青供应有所减少，炼厂库存继续去化。 

本周，国内主要炼厂沥青装置平均开工率为61.14%，环比上涨0.01个百分

点。本周金海宏业恢复一套装置生产沥青，但是随着本周后半段时间，茂名石化、

镇海炼化恢复沥青生产，开工率整体走高。随着沥青需求旺季的到来，未来一周，

东明石化、克拉玛依炼厂、岚桥石化等有望恢复沥青生产，开工率有走高预期。 

 

三、后市分析 

尽管油价因短暂利好提振再度突破70美元/桶，但上方阻力依然较大。OPEC

八月份原油产量上升，OECD七月份库存增加，供应端压力在一定程度上抵消伊朗

出口下滑带来的提振。另一方面，OPEC及EIA两大月报均下调了2018-2019年原油

需求增速预期，一些新兴发展中国家面临日益严峻的挑战，使得全球经济增速面

临下行风险，需求端或疲软而施压油市，因此油价后期仍不乐观。下周，美原油

将整体维持在70美元关口附近窄幅振荡走势。 

市场供应方面，本周沥青市场供应继续增加：虽然东明石化仍未转产沥青，

金华宏业也由两套装置转为一套装置生产沥青，但是镇海炼化沥青恢复生产，茂

名石化也在短暂停产后沥青生产恢复稳定，市场整体供应有所增加。东明石化、

克拉玛依炼厂、岚桥石化等有望恢复沥青生产，开工率有走高预期。终端需求方

面，本周沥青市场需求表现稳定，进入9月份以来东北沥青需求大幅好转，在沥

青产量整体增长的情况下，库存水平快速下滑。华北、华东、西北等地区沥青需

求也相对较好，但是较高的沥青价格一定程度上涨限制了下游拿货积极性。总体

来看，沥青需求仍处于恢复中，随着近期涨价的消化，需求将继续改善。 

进入9月份以后，沥青需求的旺季特征愈发明显，炼厂库存整体维持中低位，

库存压力不大。成本方面，原油价格持续稳健，WTI价格长期维持在65-70美元/

桶，为沥青价格的上涨带来稳定支撑。且市场对需求仍有较为乐观的预期，主营

炼厂也有强烈的挺价意愿，后期沥青价格仍有可能延续上涨趋势。但是进入9月

份以来沥青价格涨幅较大，以华东地区为例近两周涨幅已经达到了270元/吨，下

周华东、华南沥青价格可能小涨50元/吨或延续稳定；而东北、山东沥青价格偏

低，价格可能上涨50-100元/吨。 
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四、相关要闻 

1. 曹妃甸实华原油码头投用 10 年接卸原油超亿吨 接卸进口原油 

截至 8 月底，管道公司管理的曹妃甸实华原油码头投用 10 年接卸原油超亿

吨。 

曹妃甸实华原油码头自 2008 年 8 月 31 日投用以来，安全平稳运行 10 年，

累计接卸大型油轮 542 艘，接卸进口原油 10867 万吨，为华北地区炼厂原油供给

和石油商业储备提供了有力保障。 

近年来，管道公司通过强化一程接卸管理，狠抓滞期管控，滞期时间连年下

降，2016 年同比下降 8.0%，2017 年同比下降了 38.7%，实现了原油的高效接卸

和输转。 

该公司通过及时掌握装港货量、原油品种等信息，提前做好安全信息通报和

防护措施，确油轮到港后安全接卸。 

 

2. 近期将实现俄、哈天然气增量进口 

中国国家能源局石油天然气司相关负责人 5 日在北京透露，近期将实现从俄

罗斯和哈萨克斯坦天然气增量进口，推进天然气进口多元化。 

该负责人指出，2017 年，中国天然气进口量 946 亿立方米。其中，管道气

通过中亚和中缅管道来自土库曼斯坦、乌兹别克斯坦、缅甸等，近期还将实现从

俄罗斯和哈萨克斯坦增量进口。LNG(液化天然气)进口来源目标国达到 22 个，多

元化程度更高。 

当天，中国官方发布的《国务院关于促进天然气协调稳定发展的若干意见》

(以下简称《意见》)中提出，要建立多元化海外供应体系。加快推进进口国别(地

区)、运输方式、进口通道、合同模式以及参与主体多元化。加强与重点天然气

出口国多双边合作，加快推进国际合作重点项目。 

前述负责人在当天召开的新闻媒体通气会上表示，多元供应是国际通行的提

高本国能源安全保障水平的有效手段。当前天然气贸易合同的年限更短、方式更

灵活、目的地条款逐步消失，这些都为进口多元化提供了支持。 

谈到未来的天然气进口方向，该负责人表示，中国仍将坚定不移的推进进口

多元化，既包括进口国的多元化，也包括管道和 LNG 进口方式的竞争，还包括不
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同进口管道间的竞争。同时，合同条款、合同规模、定价模式等的多样化，以及

国内进口主体的多元化也将是努力和支持的方向。 

《意见》针对当前中国天然气产业发展不平衡不充分的现状进行了分析，并

提出了若干系统性措施，如：加大国内勘探开发力度，健全天然气多元化海外供

应体系，构建多层次储备体系，强化天然气基础设施建设与互联互通，完善天然

气供应保障应急体系等。该负责人指出，这一文件是指导中国天然气领域发展的

纲领性文件，不论对于当前天然气的稳定供应，还是对于推动天然气产业快速、

健康、可持续发展，均具有重要的指导意义。 


