
                                                     P1 

 1 
 

沥青市场周分析报告 

2018 年 9 月 3 日–9 月 7 日 

一、 国际市场分析 

1、原油市场简析 

本周，国际原油期货价格先涨后跌，均价较上周上涨。对油价起到影响的主

要原因有以下几点：其一，伊朗制裁导致原油供应受限继续为石油市场带来支撑。

据调查数据显示，伊朗石油出口从 232 万桶/日降至 168 万桶/日，骤降了 60万

桶/日。伊朗的石油出口在 7 月份触及 4 个月以来的最低水平，然后在 8 月份出

现了真正的暴跌；其二，美国原油库存连续两周下滑的利好消息持续发酵，为油

价的上涨提供助力；其三，周内，飓风临近美国墨西哥湾沿岸虽然一度令该地区

原油设施被迫关闭，但并未产生严重影响，加之美国石油活跃钻井数再度攀升，

油价涨幅受限。据调查数据显示，8 月石油输出国组织（OPEC）石油产量增至 2018

年高点，因利比亚产量恢复，伊拉克南部石油出口量创纪录高位，OPEC 的 15个

成员国 8 月份原油产量为 3,279 万桶/日，较 7 月份修正后的水平增加 22 万桶/

日，为今年最高。调查显示，OPEC 对供应目标的执行率升至 120%，高于 7 月份

修正后的 117%。OPEC 和非 OPEC 产油国在 6 月 22 日至 23 日的政策会议上同意将

减产执行率控制在 100%，这就意味着双方需要合力稳步增产。本周，WTI 原油期

货合约周均价环比上周 69.39 美元/桶下跌 0.6 美元，至 68.79 美元/桶，跌幅

0.87%。布伦特原油期货合约周均价环比上周 76.9 美元/桶上涨 0.48 美元，至

77.38 美元/桶，涨幅 0.63%。
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2.国际沥青市场简析 

本周韩国散装进口沥青 FOB 离岸价下跌 10 美元至 385-395 美元/吨，到华南

地区 CFR 价格上涨 5 美元至 430-445 美元/吨，到华东及北方地区 CFR 价格上涨

5 美元至 415-435 美元/吨。据了解部分品牌 CFR 价格上涨 10 美元/吨至 405 美

元/吨，部分季度小长约价格在 435 美元/吨。本周华东沥青价格上涨 120 元/吨，

中石化沥青价格涨至 3700 元/吨以上，韩国沥青进口价格基本结束倒挂。泰国散

装进口沥青 FOB 离岸价上涨 7.5 美元至 405-410 美元/吨，到华南地区 CFR 价格

持稳在 435-445 美元/吨，到华东及北方地区 CFR 价格持稳在 445-455 美元/吨。

目前华南沥青价格也涨至 3700 元/吨左右，泰国沥青价格也开始低于国内价格，

据了解 9 月份约有 3 万吨韩国沥青到港。 
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国际沥青市场价格汇总表 

单位：美元/吨 

类别 8 月 31 日 9 月 3 日 9 月 4 日 9 月 5 日 9 月 6 日 累计涨跌 

CFR 新加坡--华南 455-465 455-465 455-465 455-465 455-465 0 

CFR 新加坡--华东 465-475 465-475 465-475 465-475 465-475 0 

CFR 新加坡--北方 465-475 465-475 465-475 465-475 465-475 0 

CFR 泰国--华南 435-445 435-445 435-445 435-445 435-445 0 

CFR 泰国--华东 445-455 445-455 445-455 445-455 445-455 0 

CFR 泰国--北方 445-455 445-455 445-455 445-455 445-455 0 

CFR 马来--华南 435-445 435-445 435-445 435-445 435-445 0 

CFR 马来--华东 445-455 445-455 445-455 445-455 445-455 0 

CFR 马来--北方 445-455 445-455 445-455 445-455 445-455 0 

CFR 韩国--华南 420-445 430-445 430-445 430-445 430-445 5 

CFR 韩国--华东 405-435 415-435 415-435 415-435 415-435 5 

CFR 韩国--北方 405-435 415-435 415-435 415-435 415-435 5 

FOB 新加坡 415-425 415-425 415-425 415-425 415-425 0 

FOB 泰国 395-405 405-410 405-410 405-410 405-410 7.5 

FOB 马来西亚 395-405 405-410 405-410 405-410 405-410 7.5 

FOB 韩国 390-410 385-395 385-395 385-395 385-395 -10 

 

二、国内沥青市场分析 

1. 本周国内市场价格变化简析 

上周，国内沥青市场均价为3484元/吨，基于终端需求将整体向好、沥青成

本有望走高的市场预期，中石油周初率先大幅推涨，中石化紧随其后，华东、华

南、西南沥青普涨100元/吨，山东华北沥青普涨50元/吨，市场成交持续走高。

随着终端需求的缓慢复苏，部分执行前期合同的炼厂发货量尚可，但由于炼厂合

同价大幅上调，新签合同量相对偏低。本周全国沥青均价为3587元/吨，较上周

上涨104元/吨。局部地区终端需求有好转迹象，加之个别炼厂资源偏紧，市场看

涨情况浓厚，8月底山东地方炼厂率先上调沥青合同价，随后中石化大幅上调沥
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青结算价，带动各地区沥青成交出现50-150元/吨的涨幅。据市场反馈，目前云

贵、华中、华北、东北等地区需求量尚可，而由于本次价格涨幅偏大，部分市场

以消化前期备货为主，炼厂新签合同量较少。 

 

国内重交沥青主流成交价格汇总表         

                                                                          单位：元/吨 

日期 华南地区 华东地区 华北地区 山东地区 东北地区 西部地区 

9 月 3日 3380-3580 3500-3620 3250-3350 3350-3400 3150-3250 3350-4400 

9 月 4日 3530-3730 3670-3740 3300-3350 3350-3450 3250-3350 3400-4400 

9 月 5日 3530-3730 3670-3740 3300-3400 3350-3450 3250-3350 3400-4400 

9 月 6日 3530-3730 3670-3740 3300-3400 3350-3450 3250-3350 3400-4400 

9 月 7日 3530-3730 3670-3740 3300-3400 3350-3450 3250-3350 3400-4400 

上周均价 3380-3580 3500-3620 3250-3350 3200-3400 3150-3250 3350-4400 

较上周涨跌 150/150 170/120 50/50 150/50 100/100 50/0 

涨跌幅度 4.44%/3.87% 4.86%/3.31% 1.54%/1.49% 4.69%/1.47% 3.17%/3.08% 1.49%//0% 
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2、各地区市场情况简析 

华南地区：华南地区重交沥青周平均价格上涨 150 元至 3630 元/吨，下半年

以来，茂名石化沥青生产计划量一直偏低，库存始终维持在中低位水平，加之云

贵地区终端需求分流沥青资源，导致华南炼厂整体资源相对偏紧一些，同样支撑

沥青价格持续走高。 

华东地区：华东地区重交沥青周平均价格上涨 145 元至 3705 元/吨。9月 1

日开始，金海宏业开始两套装置生产沥青，日产量接近 3000 吨左右，华东中石

化计划量相比上月也有 2-3 万吨的增长，加上韩国沥青供给增长的可能，9 月份

华东沥青整体供给将有所增长。但是主力炼厂看涨心态依然强烈，沥青价格涨势

仍可延续。 

华北地区：华北地区重交沥青周平均价格上涨 50 元至 3350 元/吨，上周末

山东地炼沥青价格大幅上周，本周一齐鲁石化沥青价格上涨 70 元/吨，中油秦皇

岛沥青价格上调 60 元/吨，在此支撑下，凯意石化、河北鑫海、河北伦特沥青价

格均有 50 元/吨的上调。据贸易商反映，终端客户主要施工期集中在 9-10 月份，

沥青整体需求表现稳定。 

东北地区：东北地区重交沥青周平均价格上涨 100 元至 3300 元/吨，随着需

求的改善，东北地区道路沥青需求改善明显，辽河石化库存水平维持低位，沥青

产量有所增加。东北地区沥青价格相对其他市场偏低，随着施工旺季的到来，沥

青价格可能继续上调。 

西北地区：西北地区重交沥青周平均价格上涨 25 元至 3900 元/吨，疆内市

场需求缓慢回升，克石化库存有所消耗。克拉玛依炼厂 8 月起检修 2 个月，库存

下降，8 月初价格疆内价格上调 100 元/吨。  

 

3、国内炼厂开工率及库存情况 

华南炼厂库存水平小涨2个百分点至29%，云贵需求表现尚可，且广西地区炼

厂资源相对偏低，但由于价格涨幅偏大，贸易商优先消化前期备货，主力炼厂本

周出库有所减少，库存小幅上涨。华东炼厂库存水平暂时稳定在34%，周边需求

相对稳定，个别地方炼厂生产负荷提高，但中石化炼厂间歇性生产，库存水平整

体持稳。东北炼厂库存水平上涨4个百分点至30%，道路需求仍见改善，但东北主
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力炼厂生产负荷均大幅提高，导致炼厂库存出现上涨。山东炼厂库存水平下降6

个百分点至31%，上周末炼厂合同到期加快出库，且部分炼厂转渣油消化库存，

带动炼厂库存水平继续下降，但本周价格大涨导致炼厂新签合同有所减少，近日

出库量有所回落。 

本周以来，国内主要炼厂沥青装置周度开工率为61.13%，环比上涨7.42个百

分点。尽管东明石化再次转产渣油、科力达降低沥青生产负荷，但滨阳燃化转产

沥青，京博石化、金海宏业、辽河石化、盘锦宝来、中海油营口等炼厂沥青阶段

性提高，带动沥青装置开工率明显走高。未来一周，暂未听闻炼厂有开停工计划，

但不排除部分炼厂生产负荷会小幅下滑，预计沥青装置开工率或稳中走低。 

 

三、后市分析 

受热带风暴影响的短暂上涨基本回吐完毕，油价再度回归基本面。后期来看，

主要关注供需端变化以及市场情绪。供应方面，美国已经对伊朗和委内瑞拉展开

了激进的制裁，供应端损失依然施压油市，然而欧佩克携手美国增加产量将起到

对冲作用。需求方面，全球贸易风险隐患仍存，加之新兴国家原油需求放缓，在

一定程度上打压油价。因此，后期在多空交织以及市场情绪影响下，油价大概率

震荡偏下行，区间维持在67-70美元/桶之间。 

市场供应方面，本周沥青市场供应稳中增加，虽然滨阳燃化转产沥青，但东

明石化转产渣油、科力达沥青生产负荷降低，山东市场供应整体微降。金海宏业

两套装置生产，但镇海、上海阶段性停产，华东市场供应稳中小降。华南主力炼

厂供应充裕，但广西、云贵资源供应略紧。辽河、宝来、营口生产负荷阶段性提

高，东北市场供应明显增加。未来一周，暂未听闻炼厂有开停工计划，但不排除

部分炼厂或降低生产负荷，预计沥青市场供应或稳中小降。终端需求方面，市场

需求继续好转，炼厂库存维持相对较低的水平，且本周宝来生物能源、金海宏业

开始季节性提高产量，市场需求预期依然乐观。东北、华北等部分地区旺季特征

初现端倪，云贵、华中、华东需求也平稳增长。未来一周全国降雨整体偏少，适

合道路施工的开展，终端沥青需求有望继续好转。 

随着国内沥青价格的连续大幅上调，部分炼厂开始提高沥青产量，韩国、泰

国进口沥青也基本结束倒挂，这都使得国内沥青供应阶段性增长，对沥青价格的
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进一步提高带来利空。但是9月份马瑞原油贴水环比上涨2.0281美元/桶至1.2404

美元/桶，沥青生产成本有增长的可能，给沥青价格带来支撑。且目前市场需求

预期相对较好，是现阶段沥青价格上涨的最有力支撑。但是随着沥青价格的连续

上涨，后期沥青价格上涨幅度可能收窄、上涨频率也可能放缓，预计下周沥青价

格涨幅可能收窄至50元/吨左右。 

 

四、相关要闻 

1. 中国石油接收巴西 TT Work 公司股权 

巴西时间 8 月 29 日上午，中国石油国际事业有限公司与巴西 TTWork 公司正

式签署交割文本及股东协议，完成 30%股权接收。至此，中国石油正式获得该公

司成品油进口份额和稳定的成品油分销渠道，成为第一家成功“抢滩登陆”拉美

成品油市场的中国油气企业。这也为集团公司进一步做大做深美洲市场、扩大跨

区贸易运作、完善海外油气运营战略布局奠定了重要基础。 

近年来，中国石油积极响应国家“一带一路”倡议，大力推动与巴西油气勘

探开发和贸易合作。作为中国石油三大海外油气运营中心之一，国际事业公司美

洲运营中心采取贸易与投资双轮驱动的方式，强化在拉美地区的市场开拓。今年

3 月，国际事业公司与巴西 TTWork 公司正式签署股权收购协议，取得了中国石

油在美洲营销网络建设的突破。 

巴西 TTWork 公司是巴西第五大成品油分销商，截至 2017 年年底，向巴西国

内 2800 多座加油站供应成品油。完成此次股权移交后，国际事业公司正式获得

该公司成品油进口份额和稳定的成品油分销渠道，成为立足拉美成品油市场的重

要力量。 

随着欧美、亚太地区成品油供应持续过剩，以巴西为代表的拉美市场成品油

需求保持增长，市场潜力看好，渠道竞争激烈。国际事业公司与 TTwork 公司积

极打造国际油气合作利益共同体。中国石油进一步增强了全球资源优化配置能

力，有利于保障国内成品油销售畅通，也丰富了巴西市场成品油源，推动了进口

渠道多元化。 

国际事业巴西公司负责人表示，随着股权移交完成，拉美地区业务拥有了重

要立足点。公司将继续拓展巴西批发零售市场，进一步构建覆盖拉美市场的营销
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网络，带动中国石油在拉美其他国家的成品油国际贸易。此外，选择适当时机在

巴西部分加油站使用中国石油品牌，实现“宝石花”登陆拉美，不断提升中国石

油品牌在这一地区影响力。 

 

2. 三大石油石化企业交近四年最好中期“成绩单” 

随着世界经济缓慢复苏和国际原油价格上行趋势，三大石油石化企业的日子

正在慢慢好过起来。半年报显示，中国石油天然气股份有限公司（下称“中石油”）、

中国海洋石油有限公司（下称“中海油”）、中国石油化工股份有限公司（下称“中

石化”）2018 年上半年净利润共计人民币 942 亿元，同比增长 70%，取得近四年

来同期最好成绩。其中，中海油、中石化净利润同比增逾五成，中石油则同比大

增 113.7%。 

值得注意的是，今年上半年三大石油石化企业上游勘探板块全面复苏，预计

下半年投资将提速，而下游业务则存隐忧，天然气进口亏损或扩大。 

业绩进入近四年来最好时期 

其中，在我国油气行业尤其是上游占主导地位的中石油净利增幅最高。财报

显示，今年该公司上半年实现营业额 1.109 万亿元，经营利润 658.91 亿元，同

比增长 80.6%；实现归属于母公司股东净利润 270.88 亿元，同比增加 113.7%。 

相较于前两者，上市资产只有勘探开发板块的中海油业绩则居于中间。截至

2018 年 6 月 30 日，其油气销售收入为人民币 903.1 亿元，同比增长 20.5%，净

利润达人民币 254.8 亿元，同比增长 56.8%。 

在交出近四年最好中期“成绩单”的同时，三大石油石化企业此次均大手笔

派发中期股息，合计派发中期股息人民币 472.82 亿元，较去年中期派息总额的

325.33 亿元，提升了 45%。 

其中，中石油将按 2018 年上半年国际财务报告准则归属于母公司股东的净

利润 45%的数额，派发中期股息每股人民币 0.06660 元（含适用税项），同时增

加中期特别股息每股人民币 0.02220 元（含适用税项），合计每股派息人民币

0.08880 元（含适用税项），总派息额人民币 162.52 亿元。 

中海油则在 255 亿元当期净利润中，派发股息 113 亿元，股东权益较期初增

加 160 亿元。 
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下半年上游投资将提速 

2018 年上半年，油价的连续性上涨成为石油化工领域最为重要的基本面，

北海布伦特原油和美国西德克萨斯中质原油现货平均价格分别为 70.58 美元/桶

和 65.52 美元/桶，比上年同期分别增长 36.3%和 31.2%。 

在此之下，三大石油石化企业上游业务复苏扩张。作为中国国内油气当量产

量最大的石油公司，中石油在年初就提出各个主要产量目标要硬增长。 

财报显示，2018 年上半年中石油原油产量 437.7 百万桶，比上年同期增长

0.4%；可销售天然气产量 1791.1 十亿立方英尺，比上年同期增长 3.0%；油气当

量产量 736.3 百万桶，比上年同期增长 1.5%。 

其中，海外业务实现油气当量产量 97.4 百万桶，比上年同期增长 9.4%，占

集团油气当量产量的 13.2%。国内业务实现原油产量 363.9 百万桶，比上年同期

下降 1.3%；可销售天然气产量 1649.4 十亿立方英尺，比上年同期增长 2.5%；油

气当量产量 638.9 百万桶，比上年同期增长 0.3%。 

值得注意的是，从 2014 年油价快速下滑以来，中石油上游业务首次重新回

归盈利主体的地位。今年上半年其勘探与生产板块实现经营利润 298.89 亿元，

同比增加 229.73 亿元。 

而中海油方面，在勘探开发上，2018 年全年预计投入 700 亿元至 800 亿元

人民币。上半年勘探共获得 8 个新发现，包括中国海域 6 个，海外 2 个，8月 30

日公告在圭亚那又发现 40 亿桶储量的新区块，勘探进展顺利。 

近日，国内三大石油石化企业相继召开专题会议，研究提升国内油气勘探开

发力度，保证国家能源安全等工作。 

业内预计，全球油气资本开支步入上升通道，2018 年有望同比增长 10%以上，

国内三大石油石化企业勘探开发资本支出同比增长约 20%。浙商证券分析认为，

油气产业作为补短板和维护能源安全的重要抓手，油气产业投资有望提速。 

天然气进口亏损或扩大 

中游业务方面，中石油炼油与化工板块得益于炼油毛利和加工量的上升，实

现经营利润 232.08 亿元，同比增加 73.71 亿元。 

但面对国内成品油市场竞争激烈、毛利空间下降等不利形势，下游板块则没

有这么“景气”。2018 年上半年，中石油销售板块实现经营利润人民币 44.85 亿
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元，比 2017 年上半年的人民币 56.82 亿元减少 21.1%。 

值得注意的是，近年来随着天然气消费量的上升，天然气市场的占有率已成

为衡量石油公司的重要标尺。 

今年 1 月至 7 月，全国天然气表观消费量 1572 亿立方米，同比增长 17.8%。

但受制于国内天然气资源禀赋薄弱等因素，同期产量增速只有 5.5%。为了满足

需求的增长，进口天然气已经成为重要方式。 

但是，长久以来，石油公司在经营进口 LNG 的时候，都会出现亏损。以进口

量最大的中石油为例，去年全年经营进口 LNG 的亏损额为 210 亿元。今年上半年

在进口量大幅增加 89.19 亿立方米的情况下，净亏损人民币 134.13 亿元，比上

年同期增亏人民币 16.15 亿元。 

中石油半年报中称，在天然气与管道业务方面，下半年将科学研判需求，统

筹资源和市场，实现量效齐升。完善管网互联互通机制，优化管道运行，提高管

输效益。抓住天然气消费快速增长的有利时机，统筹优化国内外资源，加大对高

端市场和终端市场倾斜力度，并做好新建管道沿线下游市场开发，提高天然气业

务链销售效益。 


