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沥青市场周分析报告 
8 月 28 日-9 月 1 日 

 

一、国际市场分析 

1、国际原油市场简析 

本周,因炼油产业集中的墨西哥湾沿岸及德克萨斯州地区在周内受到热带飓风“哈维”

的侵袭，导致区域内大量炼厂作业被迫关停，令美国原油需求被大幅削弱，加重了世界原油

市场供应过剩压力，使原油期货价格承压走低。虽然周内利比亚三大油田相继因输油管道被

切断而导致该国原油产量回落，并且美国活跃钻井数连降两周，同时美国原油库存仍在持续

减少为油价提供了一定支撑，但未能缓解市场对美国炼厂产能大量中断所造成的原油需求下

滑的忧虑，油价跌势难止。其中，WTI 本周均价为 46.85 美元/桶，较上周下跌 0.95 美元/

桶，或 1.99%；布伦特本周均价为 51.84 美元/桶，较上周下跌 0.13 美元/桶，或 0.25%。 

周初，因热带风暴“哈维”加强为飓风并开始侵袭墨西哥湾地区，导致部分炼厂关停避

险，并且由于飓风正朝着德克萨斯州沿海地区移动，预计将导致美国近三分之一的炼油产能

及大量的石油钻井生产受到影响，进而降低美国原油需求，在避险情绪影响下，油价收盘下

跌。随后，因美国原油活跃钻井两周连降，并创下 2016 年 5 月以来的最大两周跌幅，缓解

了市场对原油产量攀升的利空预期，再加上受到美元大幅下跌的提振，油价实现小幅反弹。

不过，后期虽然利比亚国内又有两油田因输油管道被切断而导致停产，但因飓风“哈维”的

破坏范围扩大并导致了更多的炼厂作业被迫关停，令市场看空情绪持续升温，油价承压下连

续走低。 
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2、国际沥青市场简析 

本周韩国散装进口沥青 FOB 离岸价上调 12.5 美元至 285-290 美元/吨，到华南地区 CFR

价格涨 12.5 美元至 320-330 美元/吨，到华东及北方地区 CFR 价格涨 12.5 美元至 310-320

美元/吨。由于中石化炼厂沥青价格的不断上调，华东、山东地区主营炼厂沥青价格已经涨

至 2700-2800 元/吨，使得进口沥青的价格倒挂现象开始出现缓解。从船期数据来看本周沥

青船货到港量出现激增的情况，也映证了进口沥青市场的好转。新加坡散装进口沥青 FOB 离

岸价稳定在 285-295 美元/吨，到华南地区 CFR 价格稳定在 330-345 美元/吨，到华东及北方

地区离岸价稳定在 350-365 美元/吨。新加坡沥青价格与华南市场价格相比要高出 100 元/

吨左右，新加坡沥青需求以刚需为主，价格运行相对稳定。本周国内各港口沥青到货共计

8.98 万吨，其中：华东地区到货 7.24 万吨，到岸价格为 310-320 美元/吨；华南地区到货

1.0 万吨，到岸价格为 330-345 美元/吨；北方地区到货 0.74 万吨，到岸价格为 310-320 美

元/吨。 
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散装进口沥青华东到岸价走势图 
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国际沥青市场价格汇总表 
                                                                           单位：美元/吨 

类别 8 月 25 日 8 月 28 日 8 月 29 日 8 月 30 日 8 月 31 日 累计涨跌 

CFR 新加坡--华南 330-345 330-345 330-345 330-345 330-345 0 

CFR 新加坡--华东 350-365 350-365 350-365 350-365 350-365 0 

CFR 新加坡--北方 350-365 350-365 350-365 350-365 350-365 0 

CFR 泰国--华南 330-340 330-340 330-340 330-340 330-340 0 

CFR 泰国--华东 345-355 345-355 345-355 345-355 345-355 0 

CFR 泰国--北方 345-355 345-355 345-355 345-355 345-355 0 

CFR 马来--华南 330-340 330-340 330-340 330-340 330-340 0 

CFR 马来--华东 345-355 345-355 345-355 345-355 345-355 0 

CFR 马来--北方 345-355 345-355 345-355 345-355 345-355 0 

CFR 韩国--华南 320-330 320-330 320-330 320-330 320-330 12.5 

CFR 韩国--华东 310-320 310-320 310-320 310-320 310-320 12.5 

CFR 韩国--北方 310-320 310-320 310-320 310-320 310-320 12.5 

FOB 新加坡 285-295 285-295 285-295 285-295 285-295 0 

FOB 泰国 285-290 285-290 285-290 285-290 285-290 0 

FOB 马来西亚 285-290 285-290 285-290 285-290 285-290 0 

FOB 韩国 285-290 285-290 285-290 285-290 285-290 12.5 

 

二、国内沥青市场分析 

1、本周国内市场价格变化简析 

上周，国内沥青市场均价上涨 42 元至 2723 元/吨，中石化继续上调沥青结算价，华

北、华东、华南各炼厂沥青结算价格上调 20-80 元/吨，东北炼厂合同价上调 100 元/吨。中

石化带领市场价格持续走高，但因环保检查影响，下游项目开工情况并不乐观，沥青刚性需

求低迷导致炼厂出货缓慢。本周沥青市场价格继续上扬，全国沥青均价为 2736 元/吨，环比

上涨 13 元/吨或 0.48%。周初，中石化再次推涨价格，华东、华南沥青结算价上调 20-50 元

/吨不等，但其他炼厂并未及时跟涨。因各地环保检查力度不一，沥青终端需求各异。不

过，随着金九银十旺季的来临，沥青需求整体出货好转，贸易商出货所有增加。但相比其他

炼厂，中石化沥青价格高出 150-200 元/吨，偏高的价格导致中石化多家炼厂出货缓慢，且

面临较大的库存压力。 
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国内重交沥青主流成交价格汇总表         
                                                                          单位：元/吨 

日期 华南地区 华东地区 华北地区 山东地区 东北地区 西部地区 

8 月 28 日 2650-2750 2550-2800 2500-2650 2500-2700 2600-2750 3300-3900 

8 月 29 日 2650-2800 2600-2800 2500-2650 2500-2720 2600-2750 3300-3900 

8 月 30 日 2650-2800 2600-2800 2500-2650 2500-2720 2600-2750 3300-3900 

8 月 31 日 2650-2800 2600-2800 2500-2650 2500-2720 2600-2750 3300-3900 

9 月 1 日 2650-2800 2600-2800 2500-2650 2500-2720 2600-2750 3300-3900 

上周均价 2650-2750 2550-2800 2500-2650 2500-2700 2600-2750 3300-3900 

较上周涨跌 0/50 50/0 0/0 0/20 0/0 0/0 

涨跌幅度 0%/1.82% 1.96%/0% 0%/0% 0%/0.74% 0%/0% 0%/0% 

 

    2、各地区市场情况简析 

华南地区：华南地区重交沥青参考价涨 50 元/吨至 2750-2850 元/吨之间，茂名石化、

北海炼化结算价继续推涨 50 元/吨，广州石化有产品产出，加之高富开工量小幅增加，区内

资源紧张局面有所缓解，同时考虑目前价格已经涨至相对高位，价格上涨动力有所放缓。 

华东地区：华东地区 70#90#主流参考价至 2600-2800 元/吨之间，中石化部分结算价小

幅推涨 20 元/吨，目前区内中石化主流结算价在 2700-2770 元/吨之间，部分地炼价格略

低，华东地区中石化炼厂与地炼价格差在 150 元/吨左右，出货略显乏力，库存压力增加明
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显，加之近期雨水天气影响，整体市场略显低迷。 

华北地区：华北地区 70#90#沥青主流参考价至 2500-2650 元/吨之间，中油秦皇岛重交

道路沥青报价稳定，仅 SBS 改性沥青价格上调 50 元/吨。区内需求有所转淡，受全运会、环

保检查等因素影响，道路施工、交通运输、防水卷材行业都受到一定的冲击，加之区内炼厂

开工负荷稳定，整体供应压力小幅增加。 

山东地区 70#90#重交沥青参考价涨 10 元/吨至 2500-2720 元/吨之间，区内炼厂开工负

荷稳定，整体资源供应压力明显，个别炼厂库存压力较大，但是受西北地区需求带动，部分

炼厂低价签单尚可；齐鲁石化结算价小幅推涨 20 元/吨至 2720 元/吨，对市场价格有所支

撑。滨阳燃化装置正常产沥青，日产 2500 吨左右；菏泽东明装置开工正常，日产 4500 吨；

京博石化装置正常产沥青，日产 5000 吨左右。 

东北地区：东北地区 90#重交沥青主流参考价至 2600-2800 元/吨之间，区内炼厂开工

负荷相对稳定，个别产量小幅增加，受区内及周边刚性需求因素影响，市场交投相对稳定，

部分炼厂库存维持中低位，价格暂时维稳为主。 

西北地区：西北地区重交沥青主流参考价至 2800-3500 元/吨之间，疆内需求稳定，炼

厂出货尚可，库存压力不高；疆外需求有所回暖，部分道路赶工带动需求增加。 

 

3、国内炼厂开工率及库存情况 

国内主要炼厂沥青装置开工率为 69%，较上周开工率基本持稳。本周以来，盘锦北沥日

产有所提升，加上中油高富产量进一步恢复，沥青日产累计增加近 800 吨左右。但是，本周

镇海炼化仍间歇性生产，且茂名石化因原油指标不适合产沥青，沥青供应短暂紧张。整体来

看，沥青装置开工率暂时持稳。进入 9 月份，中油兴能计划开工，且华南地方炼厂有生产计

划，预计沥青装置开工率有望走高。 

国内炼厂库存水平有涨有跌：华南炼厂库存水平暂时稳定在 26%，市场需求平稳，茂名

因原油指标问题，近期沥青资源略紧，但高富稳定生产且广石化开工，区内资源供应整体增

多，炼厂库存水平暂时稳定。华东炼厂库存水平上涨至 45%，周边需求虽然缓慢复苏，但中

石化因价格偏高而出货受阻，导致库存持续承压，使华东炼厂库存水平继续走高。东北炼厂

库存水平稳定在 24%，下游项目施工正常，炼厂出货基本可维持产销平衡，炼厂库存水平暂

时稳定。 

 

三、后市分析 

进入下周，因为短期内墨西哥湾西南部将形成一个低压区，这将会给德州和路易斯安那
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州沿海部分地区带来更多降雨，极大影响炼厂产能的恢复速度。而由于该地区是美国炼厂最

集中的地区，原油加工量的损失相比产量来说更加严重，因此短期内美原油仍将承压。不过

从技术面来看，目前油价已跌至 46 美元以下，MACD 背离，短期有企稳修复技术指标的需

求，因此低位支撑较强。下周油价可能会低位承压震荡为主，预计运行区间在 45-47.8 美元

之间。 

    供求方面，盘锦北沥日产有所提升，加上中油高富产量进一步恢复，沥青日产累计增加

近 800 吨左右。中油高富、广石化达到稳定生产，华南地区资源紧张基本解除，而即将步入

“金九银十”需求旺季，部分地方炼厂有开工计划，沥青供应将呈现增加趋势。此外，9 月

进口沥青有望增加，且沥青社会库存尚待消化，相比当前需求来讲，沥青市场整体仍处于供

大于求的状态。山东、吉林、四川、浙江等省份依旧受到环保督查的影响，且将持续到 9 

月上旬。据了解，山东等地区的砂石供应受到限制，一定程度上限制了道路施工进程与沥青

需求的恢复。本周华东、山东等地炼厂沥青库存延续较高的水平，部分炼厂出现移库的情

形，市场需求表现依旧不容乐观。西北市场在强力刚需的支撑下表现乐观，沥青价格再现上

涨迹象。总体来看，本周国内市场表现平平，市场仍处于多空拉锯状态，需求短期难有明显

改善。 

上周，国内沥青市场需求逐渐进入旺季，各地区炼厂间价格竞争激烈，部分高价地区跨

区域套利空间有限，导致炼厂库存压力小幅增加，同时部分地区受环保检查等因素影响，沥

青需求受到一定的压制。本周受到飓风“哈维”影响，原油开启震荡下行趋势，且飓风导致

的部分炼厂关闭，短期原油价格仍有下行风险。华东、山东地区短期内仍将受到环保因素的

制约，且稳定的市场供应也将继续增加炼厂的库存压力。目前主营炼厂沥青价格较地方炼厂

高出 100-150 元/吨，面临着较大的低价竞争，主营炼厂沥青价格继续上调的压力较大。综

合来看，原油价格走低的风险，炼厂较高的沥青库存，仍将持续的环保督查都将利空沥青市

场，预计下周除西北市场仍有上涨动力外，其他地区沥青市场价格整体平稳，需求状况也难

有上佳表现。下周沥青价格将在 2500-3900 元/吨幅度范围内盘整。 

 

四、相关要闻 

1. 京津冀等地环保督查：局地燃煤锅炉整治不彻底 

据环保部网站消息 8 月 28 日，驻京津晋的 6 个督查组共检查 92 家企业(单位)，发现

15 家企业存在涉气环境问题。存在问题的企业中，属于涉气“散乱污”问题的 2 家，未安

装污染治理设施的 7 家，挥发性有机物(VOCs)治理问题的 6 家。督查组近日检查发现，河北

省、河南省部分地区仍存在燃煤锅炉整治和燃煤散烧治理排查整改不彻底、虚报完成情况等
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现象。 

驻河北省的 8 个督查组下沉至 10 个县(区、市)，对“1+18”专项方案中 98 项任务的

578 个具体任务点位完成情况进行了现场核实，发现其中 8 项任务的 20 个点位存在问题。

驻河南省的 7 个督查组下沉至 8 个县(区、市)，对“三治本三治标”方案中 38 项任务的

273 个具体任务点位完成情况进行了现场核实，发现其中 5项任务的 11 个点位存在问题。 

督查组近日检查发现，河北省、河南省部分地区仍存在燃煤锅炉整治和燃煤散烧治理排

查整改不彻底、虚报完成情况等现象。 

驻河北省邢台市督查组随机抽查任县上报已完成 10 吨及以下燃煤锅炉取缔情况时发

现，金阳湾重工设备有限公司和邢家湾镇檀密申澡堂 2 台燃煤锅炉已停用，仅进行切割，锅

炉未移位拆除，未达到“两断三清”的取缔标准；清泉浴池的燃煤锅炉已拆除，在未办理环

保手续情况下，擅自增加 1台燃油锅炉。 

驻河北省廊坊市督查组随机抽查固安县上报已完成 10 吨及以下燃煤锅炉取缔情况时发

现，廊坊盛唐新特化工有限公司、固安县中医院、廊坊通威饲料有限公司、固安县道林混凝

土有限公司、河北省固安县第二中学 5 家企业(单位)的供气管道已切断，但燃煤锅炉均尚未

拆除。 

驻河南省濮阳市督查组检查发现，南乐县张果屯镇丁庄村有 2 家散煤销售点尚未取缔，

且正在销售燃煤；张果屯镇北街村合存煤炭经营点尚未取缔，现场有燃煤堆存，并有近期销

售记录；南乐县张果屯镇光辉粮食购销点和永丰粮食购销中心的燃煤热风炉未拆除，且不在

当地燃煤锅炉取缔名单内。 

 

2. 国家电网或全面收购巴西最大配电企业 

在收购超过 50%股权后，中国国家电网可能进一步持股巴西最大配电企业 CPFL，布局海

外又下一城。 

据媒体消息，中国国家电网将收购巴西 CPFL 45%的股权。若消息属实就意味着，国家

电网接近百分百持股 CPFL，向其海外布局目标又迈进一步。 

国家电网设定目标为，到 2020 年，海外电力资产规模达到公司总资产的 10%，国际业

务利润贡献率超过 20%。今年 5 月 8 日据报道称，截至当时，国家电网境外投资总额超过

100 亿美元，境外资产总额达 400 亿美元。 

近些年，巴西一直是国家电网“走出去”的主战场。2010 年 12 月和 2012 年 12 月，国

网分两次收购了巴西 12 家输电特许权公司 100%股权，股权总投投资额为 16.81 亿美元。 

据新华社报道，今年 1 月 24 日，国家电网与巴西卡玛古集团、普瑞维基金、博内尔基
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金完成股权交割，成功收购巴西 CPFL 公司 54.64%的股权。 

国家电网介绍，CPFL 公司是巴西最大私营电力企业和最大配电企业。其全资拥有 8 个

配电特许权公司，业务覆盖经济发达的圣保罗州和南大河州，服务用户 780 万，线路长度

24.7 万公里，年配电量 600 亿度，占巴西配电市场份额的 13%。 

国家电网称，CPFL 公司的供电可靠性、线损等运营指标在巴西均处于领先地位，还控

股巴西第一大新能源公司，在运新能源权益装机容量 101 万千瓦。 

交易完成后，国家电网公司将在巴西市场实现输电、配电、新能源发电、售电等业务领

域的全面覆盖，除直接带动国家电网公司的配电和新能源发电领域技术及管理经验输出到巴

西，还将带动中国相关电力设备“走出去”。 


