近期汽柴油市场综述：

国际油价震荡运行，周均价小幅上升。沙特上调销往亚洲地区的原油官价、美国通过基建方案推动原油价格上涨，但美国原油库存上升，以及拜登表明正寻求降低能源价格方案，使得油价在周中后小幅回落。上周五布伦特原油期货收于82.17美元/桶，较前一周五降0.57美元/桶，周平均为83.18美元/桶，周环比升0.24美元/桶（0.29%），波动范围为82.17-84.78美元/桶。11月以来布伦特期货均价为83.06美元/桶，环比降0.69美元/桶（-0.82%），2021年以来布伦特期货均价为70.12美元/桶，相比2020年均值升26.91美元/桶（62.27%）。上周WTI、阿曼、上海、穆尔班原油期货平均价分别为81.96美元/桶、82.17美元/桶、524.04元/桶和83.64美元/桶，分别较前一周升0.18美元/桶（0.22%）、升0.79美元/桶（0.97%）、升2.94元/桶（0.56%）和升0.69美元/桶（0.83%）。
美国原油库存增加，汽油、馏分油库存均减少。EIA公布的库存报告显示，截至11月5日当周，美国原油库存增加100.1万桶，至4.351亿桶，之前预估为增加212.5万桶；库欣地区原油库存减少3.4万桶，至2638.2万桶；汽油库存减少155.5万桶，至2.127亿桶，之前预估为减少119.3万桶；包括取暖油和柴油的馏分油库存减少261.3万桶，至1.2451亿桶，之前预估为减少113.3万桶。报告还显示，炼厂原油加工量较前一周增加34.3万桶，至1536.6万桶/日；炼厂产能利用率为86.7%，较上周提高0.4个百分点。
国内汽柴油需求一降一升。汽油步入需求淡季加之国内多地疫情不断，民众出行活动受限，汽油资源消耗量维持低位。经研院开发的市场监测数据显示，汽油消费活跃指数为1.08，环比下降6.1%；柴油消费活跃指数为1.30，环比上升4.8%。本周来看，需求方面，限电令基本全面取消，柴油发电用量减少，但是双十一电商大促后物流景气度将维持高位，预计柴油需求总体平稳；汽油方面，国内疫情形势仍较为严峻，私家车出行半径持续收窄，预计汽油需求继续回落。
汽油出口与国内出厂价负价差扩大。11月12日，新加坡市场92#汽油价格93.51美元/桶，比上周五降1.06美元/桶，0#柴油价格93.38美元/桶，比上周五升0.26美元/桶；与华南市场批发价比，汽油进口低70元/吨，柴油进口高625元/吨，分别比上周五扩大42元/吨和缩小171元/吨；与大连出厂价比，汽油出口低772元/吨，柴油出口低779元/吨，分别比上周五扩大51元/吨和缩小18元/吨。
主营炼厂炼油利润收窄。截止11月12日，主营炼厂开工率87.3%，周比提高1.2个百分点。主营汽柴油价格下跌，跌幅大于原油，炼厂炼油利润收窄。以出厂价计算，中国主营炼厂加工阿曼原油的炼油毛利为985元/吨，环比收窄145元/吨。
地炼资源部分跨区套利窗口开启且汽降柴升。截至11月12日，山东地炼平均开工负荷68.9%，环比上升0.8个百分点。山东地炼92#汽油7819元/吨，较前一周五价格下跌52元/吨；0#柴油7151元/吨，较前一周五价格下跌481元/吨。山东地炼加工阿曼油理论盈利734元/吨，周比收窄329元/吨。

截至11月12日，山东地炼到华东地区的汽柴油套利空间周比汽降柴升。92#汽油：山东地炼到上海套利空间为510元/吨，较前一周五收窄265元/吨，套利窗口开启。长三角地区汽油价格下跌，市场交投气氛一般。0#柴油：山东地炼到上海套利空间为438元/吨，较前一周五扩大119元/吨，套利窗口开启。长三角地区柴油价格下跌，业者入市操作有限。当周山东地炼汽油价格下跌，上海汽油价格下跌，套利空间开启；山东地炼柴油价格下跌，上海柴油价格下跌，套利空间开启。

截至11月12日，山东地炼到华南地区的汽柴油套利空间周比汽降柴升。92#汽油：山东地炼到广东套利空间为821元/吨，较前一周五收窄126元/吨，套利窗口开启。珠三角地区汽油价格下跌，需求欠佳，成交清淡。0#柴油：山东地炼到广东套利空间648元/吨，较前一周五扩大425元/吨，套利窗口开启。珠三角地区柴油价格下跌，下游业者多按需采购。当周山东地炼汽油价格下跌，广东汽油价格下跌，套利空间开启；山东地炼柴油价格下跌，广东柴油价格下跌，套利空间开启。
国内汽油需求持续回落。国际原油：美国经济指数创下新高，OPEC下调对2021年最后一季的全球石油需求预测。超预期强劲的美国通胀数据促使投资者将美国加息押注提前后，预计美元短期将维持偏强走势。综合判断，油价高位持续震荡，冬季疫情或出现反弹，多空消息交织，市场情绪切换较快。基准情景预计，预计本周国际油价维持震荡走势，WTI、布伦特均价分别为82美元/桶和83美元/桶。国内汽柴油：本周调价窗口大概率开启，价格存在下调预期，加之国内汽柴油产量继续恢复，库存触底回升，国内价格将震荡下行。汽油：国内疫情反扑和外溢形势严峻，北京、河北、大连等地疫情防控措施趋严，居家上课、办公人数增加，汽油需求将继续回落。柴油：随着煤炭复产节奏加快，与之相关的公路运输和工业生产用油将受到支撑，预计柴油市场需求仍将保持稳中有升。
