近期汽柴油市场综述：

国际油价小幅上涨。上周，周初新冠疫苗研发取得积极进展，并且欧盟就7500亿欧元的复苏基金达成一致，国际油价上涨，但其后中美紧张关系加剧，且美国就业数据疲弱，国际油价有所回调。上周布伦特原油期货均价为43.71美元/桶，周环比升0.52美元/桶（1.21%），波动范围为43.28-44.32美元/桶。7月以来布伦特期货均价为43.19美元/桶，环比升2.42美元/桶（5.94%），2020年以来布伦特期货均价为42.24美元/桶，相比2019年均值降21.91美元/桶（-34.16%）。上周WTI原油和阿曼原油期货平均价分别为41.41美元/桶和44.11美元/桶，分别较前一周升0.82美元/桶（2.02%）和升0.31美元/桶（0.70%）。
美国原油和馏分油库存均增加，汽油库存减少。EIA公布的库存报告显示，截至7月17日当周，美国原油库存增加489.2万桶，至5.3658亿桶，之前预估为减少208.8万桶。库欣地区原油库存增加137.5万桶，至5011.2万桶。汽油库存减少180.2万桶，至2.4673亿桶，之前预估为减少138.6万桶。包括取暖油和柴油的馏分油库存增加107.4万桶，至1.7788亿桶，之前预估为减少61.8万桶。报告还显示，原油日净进口减少7.6万桶，至294.8万桶，炼厂加工量较前一周减少10.3万桶，至1420.6万桶/日，炼厂产能利用率为77.9%，较上周下降0.2个百分点。
国内汽柴油需求有所回落。上周，汽柴油需求均有所回落。供应方面，主营炼厂及山东地炼开工率持续高位，国内成品油供应充足。需求方面，频繁的强降雨天气持续抑制终端消耗，终端需求难寻支撑。本周来看，山东地炼开工率小跌，主营炼厂开工率继续维持高位，国内成品油供应充足。汽油市场需求随暑期到来国内旅游业复苏而相对坚挺，但北方进入汛期影响居民出行，难有明显改善，柴油市场需求继续受到各地降雨天气拖累，但南方降雨有所缓解，低迷需求有所改善。
主营炼厂炼油利润下降。截止7月17日，主营炼厂开工率84.3%，周比下降1.5个百分点。原料端成本强势反弹，炼厂综合产品均价下跌，炼厂炼油利润高位回落。以出厂价计算，中国主营炼厂加工大庆原油的炼油利润为256元/吨（合4.89美元/桶），环比两周前降275元/吨（合5.25美元/桶）；加工阿曼原油的炼油毛利为283元/吨（合5.41美元/桶），环比两周前降303元/吨（合5.79美元/桶）。
地炼资源部分跨区套利窗口开启但均收窄。截至7月24日，山东地炼平均开工负荷72.7%，环比下降0.8个百分点。山东地炼92#汽油5357元/吨，较前一周五价格上涨181元/吨；0#柴油4772元/吨，较前一周五价格上涨15元/吨。山东地炼加工阿曼油理论盈利317元/吨，周比扩大55元/吨。

截至7月24日，山东地炼到华东地区的汽柴油套利空间周比均收窄。93#汽油：山东地炼到上海套利空间为224元/吨，较前一周五收窄111元/吨，套利窗口开启。长三角地区汽油行情稳中上涨，市场交投气氛持淡。0#柴油：山东地炼到上海套利空间为271元/吨，较前一周五收窄3元/吨，套利窗口开启。长三角地区柴油行情小幅上行，业者入市按需采购，补货意愿不强，市场整体成交氛围平平。当周山东地炼汽油价格上涨，上海汽油价格上涨，套利空间开启；山东地炼柴油价格上涨，上海柴油价格上涨，套利空间开启。

截至7月24日，山东地炼到华南地区的汽柴油套利空间周比均收窄。93#汽油：山东地炼到广东套利空间为323元/吨，较前一周五收窄292元/吨，套利窗口开启。珠三角地区汽油行情明显下降，成交情况较为清淡。0#柴油：山东地炼到广东套利空间425元/吨，较前一周五收窄123元/吨，套利窗口开启。珠三角地区柴油行情走低，市场需求不高，下游商家心态谨慎，业者维持刚需采购，市场交投清淡。当周山东地炼汽油价格上涨，广东汽油价格下跌，套利空间开启；山东地炼柴油价格上涨，广东柴油价格下跌，套利空间开启。
汽油需求基本稳定、柴油需求有所改善。国际原油，中美紧张关系升级影响金融市场情绪，美国经济数据不及预期。美国原油产量和钻井数有所增加，油品需求偏弱。综合分析，近期油市总体处于平衡状态，疫情、OPEC+减产执行情况仍待观望。全球贸易摩擦及中美紧张关系成为近期压制油价上行的因素。基准情景预计，本周国际油价呈现震荡偏弱走势，WTI和布伦特原油期货均价分别为40美元/桶和43美元/桶。国内汽柴油，国内汽柴油供应充足，汽油需求基本稳定，柴油需求改善。汽油：暑期到来国内旅游业复苏而相对坚挺，但北方进入汛期影响居民出行，需求难有明显提升。柴油：需求继续受到各地降雨天气拖累，但南方降雨有所缓解，低迷需求有所改善。
