近期汽柴油市场综述：

国际油价小幅上涨。上周，因美国非农就业等经济数据走强，以及美国原油库存从创纪录高位回落，油价呈现上行态势，但美国等国疫情反复仍引发市场担忧。上周布伦特原油期货均价为42.17美元/桶，周环比升0.55美元/桶（1.32%），波动范围为41.15-43.14美元/桶。7月以来布伦特期货均价为42.66美元/桶，环比升10.24美元/桶（31.61%），2020年以来布伦特期货均价为42.12美元/桶，相比2019年均值降22.03美元/桶（-34.35%）。上周WTI原油和阿曼原油期货平均价分别为39.86美元/桶和42.95美元/桶，分别较前一周升0.65美元/桶（1.66%）和升0.48美元/桶（1.13%）。

美国原油和馏分油库存减少，汽油库存增加。EIA公布的库存报告显示，截至6月26日当周，美国原油库存减少719.5万桶，至5.3353亿桶，之前预估为减少719.5万桶。库欣地区原油库存减少26.3万桶，至4558.2万桶。汽油库存增加119.9万桶，至2.5652亿桶，之前预估为增加119.9万桶。包括取暖油和柴油的馏分油库存减少59.3万桶，至1.7413亿桶，之前预估为减少59.3万桶。报告还显示，原油日净进口减少50.6万桶，至287.7万桶，炼厂加工量较前一周增加19.3万桶，至1403.3万桶/日，炼厂产能利用率为75.5%，较上周提高0.9个百分点。
国内汽柴油需求表现分化。上周，汽柴油需求表现不一。供应方面，主营炼厂及山东地炼开工率高位整理，市场资源供应较为充裕。需求方面，随着西南与江南地区频发暴雨，地质灾害增加，致大型项目开启受阻，柴油需求维持疲软。且伏暑节气到来，令汽油需求端大幅提振。本周来看，成品油资源供应量依旧充足。柴油方面，夏季高温阴雨天气普遍，尤其部分南方地区遭受连续暴雨袭击，户外工程开工受限，柴油需求依旧疲弱。汽油方面，夏季气温不断升高，车用空调用油增加，但南方降雨持续，居民出行受到影响，汽油终端消耗难有提升。
地炼资源部分跨区套利窗口开启且均收窄。截至7月3日，山东地炼平均开工负荷75.2%，环比提高0.5个百分点。山东地炼92#汽油4961元/吨，较前一周五价格上涨168元/吨；0#柴油4716元/吨，较前一周五价格上涨58元/吨。山东地炼加工阿曼油理论盈利195元/吨，周比扩大93元/吨。

截至7月3日，山东地炼到华东地区的汽柴油套利空间周比均收窄。93#汽油：山东地炼到上海套利空间为578元/吨，较前一周五收窄151元/吨，套利窗口开启。长三角地区汽油行情稳中小涨，市场购销气氛平平。0#柴油：山东地炼到上海套利空间为417元/吨，较前一周五收窄62元/吨，套利窗口开启。长三角地区柴油行情小幅下跌，下游商家入市采购者稀少，整体成交表现平平。当周山东地炼汽油价格上涨，上海汽油价格上涨，套利空间开启；山东地炼柴油价格上涨，上海柴油价格下跌，套利空间开启。

截至7月3日，山东地炼到华南地区的汽柴油套利空间周比均收窄。93#汽油：山东地炼到广东套利空间为683元/吨，较前一周五收窄136元/吨，套利窗口开启。珠三角地区汽油行情小幅上涨，市场成交较为清淡。0#柴油：山东地炼到广东套利空间525元/吨，较前一周五收窄124元/吨，套利窗口开启。珠三角地区柴油行情明显下行，下游商家心态仍较为谨慎，入市采购有限，市场交投清淡。当周山东地炼汽油价格上涨，广东汽油价格上涨，套利空间开启；山东地炼柴油价格上涨，广东柴油价格下跌，套利空间开启。
汽油需求旺盛，柴油需求弱势。国际原油，全球经济数据复苏带动风险资产走强。但美国、巴西等国疫情形势恶化，加剧未来几周经济走弱担忧。OPEC+决定延长减产至7月底。综合判断，经济解除封锁措施后逐渐复苏以及原油需求出现初步回升的迹象都是近期推动油价走高的利多因素，但是疫情二次蔓延仍是最大的不确定性。短期市场供应过剩的局面有望得到缓解。预计本周国际油价呈震荡偏强走势，WTI和布伦特均价分别为41美元/桶和43美元/桶。国内汽柴油，本周零售价存小涨预期，消息面对市场存在利好指引。部分主营单位或推涨汽油价格以挺价保利为主，柴油需求延续弱势，短期内成品油行情将延续“汽强柴弱”格局。汽油：疫情逐渐好转，居民出行增多，且夏季气温不断升高，车用空调用油增加，汽油终端消耗加快，下游需求较为旺盛。柴油：夏季高温阴雨天气普遍，尤其部分南方地区遭受连续暴雨袭击，户外工程开工受限，柴油需求依旧疲弱。
