近期汽柴油市场综述：

国际油价震荡上行。上周，产油国落实减产、各国政府逐步解封、美国商业原油库存显著下降等因素对油价构成支撑，美国疫苗公司Moderna宣布有关新冠疫苗的乐观实验数据也一度给油价带来提振，国际油价继续震荡上行。临近周末，中美紧张局势升温、中国宣布今年不设经济增长目标、市场对需求回升的速度产生质疑等因素给油价带来一定压力。上周布伦特原油期货均价为35.28美元/桶，周环比升4.79美元/桶（15.73%），波动范围为34.65-36.06美元/桶。5月以来布伦特期货均价为31.47美元/桶，环比升4.84美元/桶（18.19%），2020年以来布伦特期货均价为42.73美元/桶，相比2019年均值降21.42美元/桶（-33.40%）。上周WTI原油和阿曼原油期货平均价分别为33美元/桶和36.68美元/桶，分别较前一周升6.56美元/桶（24.80%）和3.69美元/桶（11.19%）。
美国原油库存减少，汽油、馏分油库存增加。EIA公布的库存报告显示，截至5月15日当周，美国原油库存减少498.2万桶，至5.2649亿桶，之前预估为增加180.9万桶。库欣地区原油库存减少558.7万桶，至5685.7万桶。汽油库存增加283万桶，至2.5572亿桶，之前预估为减少273.6万桶。包括取暖油和柴油的馏分油库存增加383.1万桶，至1.5883亿桶，之前预估为增加171.2万桶。报告还显示，原油日净进口增加9.2万桶，至195.8万桶，炼厂加工量较前一周增加52万桶，至1290.3万桶/日，炼厂产能利用率为69.4%，较上周提高1.5个百分点。
国内汽柴油需求继续向好。上周，国内汽柴油需求持续向好。供应方面，近期山东地炼开工率继续提升，带动资源供应量再度提量。需求方面，随着各地工矿基建等用油企业开工，柴油刚需向好；而私家车出行增多对汽油市场略有提振，但因均以短途为主，需求提升有限。本周来看，供应方面，山东地炼开工率下周继续维持高位，而主营开工率亦有提升，国内成品油产量将继续增加。需求方面，工矿基建等行业多已正常开工，柴油需求较为旺盛；近期暂无节假日提振，汽油需求提量有限；下周全国多地降雨，对户外开工和居民出行有一定影响。综合预计，下周汽油需求持稳，柴油需求向好。
地炼资源部分跨区套利窗口开启且均上升。截至5月22日，山东地炼平均开工负荷74.3%，与上周环比上涨1.0个百分点。山东地炼92#汽油4602元/吨，较前一周五价格上涨127元/吨；0#柴油4874元/吨，较前一周五价格下跌24元/吨。山东地炼加工阿曼油理论盈利1095元/吨，周比扩大356元/吨。截至5月22日，山东地炼到华东地区的汽柴油套利空间周比均上升。93#汽油：山东地炼到上海套利空间为498元/吨，较前一周五扩大68元/吨，套利窗口开启。长三角地区汽油行情稳中上行，市场交投气氛平淡。0#柴油：山东地炼到上海套利空间为292元/吨，较前一周五扩大107元/吨，套利窗口开启。长三角地区柴油行情继续推价，下游需求提升空间有限，业者操作心态谨慎，大单采购有限，市场成交一般。当周山东地炼汽油价格上涨，上海汽油价格上涨，套利空间开启；山东地炼柴油价格下跌，上海柴油价格上涨，套利空间开启。

截至5月22日，山东地炼到华南地区的汽柴油套利空间周比均上升。93#汽油：山东地炼到广东套利空间为598元/吨，较前一周五扩大111元/吨，套利窗口开启。珠三角地区汽油行情稳中有涨，市场交投气氛平淡。0#柴油：山东地炼到广东套利空间527元/吨，较前一周五扩大76元/吨，套利窗口开启。珠三角地区柴油行情继续上调，业者入市跟进稀少，市场交投气氛偏淡。当周山东地炼汽油价格上涨，广东汽油价格上涨，套利空间开启；山东地炼柴油价格下跌，广东柴油价格上涨，套利空间开启。
国内汽柴油需求继续向好。国际原油，随着全球解封措施继续推进，欧美经济指标有所改善，消费者信心改善，经济前景总体向好，OPEC+开始落实减产之后出口量已有明显回落，随着美国国内原油产量下降、需求回升，美国商业原油库存连增15周之后连降2周，从而给近期市场情绪带来重要支撑。不过，中国今年不设经济增长目标，给市场带来一定担忧。另外，WHO官员22日表示南美已成为新冠疫情新“震中”。综合判断，预计本周国际油价震荡盘整，有回调压力，WTI和布伦特均价分别为32美元/桶和34美元/桶。国内汽柴油，本周国际油价震荡盘整，有回调压力，汽柴油需求提升有所分化，预计本周汽油价格向好，柴油价格保持稳定。汽油：随着气温不断升高，车用空调开启频率增加，故汽油需求量相对增大，同时国际油价上涨利好汽油需求，预计汽油需求向好。柴油：户外工矿、基建等终端用油单位开工较为稳定，预计柴油需求保持平稳。
