近期汽柴油市场综述：

国际油价呈震荡走势。上周，因各国政府继续放松抗疫封锁措施，石油需求继续改善以及产油国遵守减产承诺，国际油价得到支撑；但中美的紧张关系及市场对俄罗斯大幅减产承诺的怀疑，限制了国际油价的涨幅，周内国际油价整体呈震荡走势。上周布伦特原油期货均价为35.41美元/桶，周环比升0.13美元/桶（0.37%），波动范围为34.74-36.17美元/桶。5月以来布伦特期货均价为32.41美元/桶，环比升5.78美元/桶（21.71%），2020年以来布伦特期货均价为42.38美元/桶，相比2019年均值降21.77美元/桶（-33.94%）。上周WTI原油和阿曼原油期货平均价分别为34.09美元/桶和36.37美元/桶，分别较前一周升1.09美元/桶（3.32%）和降0.31美元/桶（-0.84%）。
美国原油和馏分油库存增加，汽油库存减少。EIA公布的库存报告显示，截至5月22日当周，美国原油库存增加792.8万桶，至5.3442亿桶，之前预估为减少127.6万桶。库欣地区原油库存减少339.5万桶，至5346.2万桶。汽油库存减少72.4万桶，至2.55亿桶，之前预估为减少15.1万桶。包括取暖油和柴油的馏分油库存增加549.5万桶，至1.6433亿桶，之前预估为增加227.4万桶。报告还显示，原油日净进口增加206.6万桶，至402.4万桶，炼厂加工量较前一周增加8.8万桶，至1299.1万桶/日，炼厂产能利用率为71.3%，较上周提高1.9个百分点。
国内汽柴油需求整体向好。近地炼及主营炼厂开工率持续高位，成品油市场供应量持增，市场资源供应充裕。需求方面，随着国内疫情缓解，私家车出行增多，汽油需求面整体向好，户外工矿、基建等终端用油单位全力开工，柴油刚性需求旺盛。本周来看，供应方面，地炼开工率阶段触顶后窄幅整理，市场成品油供应仍较为充裕。需求方面，车用空调开启频繁进一步支撑汽油终端消耗，另外疫情影响逐步减弱，民众出行亦有增多，但本周多地开始恢复限行措施，会对汽油消费造成拖累，但整体来看汽油需求向好发展；物流、户外工程用油保持旺盛，全国小麦由南向北梯次进入收割期，利好柴油需求，但部分地区降雨致柴油需求波动，整体来看柴油维持稳定。
地炼资源部分跨区套利窗口开启且均收窄。截至5月29日，山东地炼平均开工负荷74.4%，周比上涨0.1个百分点。山东地炼92#汽油4819元/吨，较前一周五价格上涨217元/吨；0#柴油4887元/吨，较前一周五价格上涨13元/吨。山东地炼加工阿曼油理论盈利1065元/吨，周比收窄30元/吨。

截至5月29日，山东地炼到华东地区的汽柴油套利空间周比均收窄。93#汽油：山东地炼到上海套利空间为356元/吨，较前一周五收窄142元/吨，套利窗口开启。长三角地区汽油行情稳中上行，市场购销气氛升温。0#柴油：山东地炼到上海套利空间为251元/吨，较前一周五收窄41元/吨，套利窗口开启。长三角地区柴油行情小幅下挫，下游业者采购刚需为主，市场整体出货一般。当周山东地炼汽油价格上涨，上海汽油价格上涨，套利空间开启；山东地炼柴油价格上涨，上海柴油价格下跌，套利空间开启。

截至5月29日，山东地炼到华南地区的汽柴油套利空间周比均收窄。93#汽油：山东地炼到广东套利空间为417元/吨，较前一周五收窄181元/吨，套利窗口开启。珠三角地区汽油行情稳中有涨，市场交投气氛平淡。0#柴油：山东地炼到广东套利空间514元/吨，较前一周五收窄13元/吨，套利窗口开启。珠三角地区柴油行情维持稳定，业者入市跟进有限，市场交投气氛偏淡。当周山东地炼汽油价格上涨，广东汽油价格上涨，套利空间开启；山东地炼柴油价格上涨，广东柴油价格持稳，套利空间开启。
汽油需求向好、柴油需求保持稳定。国际原油，美国日新增病例数显著下降，提振市场乐观情绪，但中美紧张关系加剧，引发市场避险需求，宏观层面或将对油价造成持续影响。随着全球解封措施加快推进，全球商业和交通活动水平较4月中旬恢复了约三分之一，仍有更多国家和地区计划在近期放宽商业和旅行限制，加之欧美驾驶季节来临，石油需求将持续复苏。5月起减产联盟的减产执行率总体较好。综合判断，近期石油市场供需两端利好的预期已基本消化，油价缺乏进一步上涨的动能，预计本周国际油价将继续盘整，WTI和布伦特均价分别为34美元/桶和35美元/桶。国内汽柴油，本周国际油价震荡盘整，汽油需求持续向好，柴油需求保持旺盛，预计本周汽油价格继续提升，柴油价格高位企稳。汽油：车用空调开启频繁进一步支撑汽油终端消耗，民众出行亦有增多，个别地区恢复尾号限行对汽油消费造成一定拖累，但整体汽油需求持续向好。柴油：户外工矿、基建等终端用油单位开工较为稳定，部分地区降雨致柴油需求稳中波动，预计柴油需求整体保持平稳。
