近期汽柴油市场综述：

国际油价环比下跌。上周，沙特石油设施遇袭引发的中东紧张局势升级给油价带来一定支撑，但沙特复产速度快于预期、特朗普言论引发市场对中美贸易谈判前景的担忧、美国原油库存意外增加等因素令油价承压较大，国际油价总体下行。上周布伦特原油期货均价为63.25美元/桶，周环比降1.92美元/桶（-2.95%），波动范围为62.39-64.77美元/桶。9月以来布伦特期货均价为62.39美元/桶，环比升2.88美元/桶（4.85%），2019年以来布伦特期货均价为64.79美元/桶，相比2018年均值降6.91美元/桶（-9.64%）。上周WTI原油和阿曼原油期货平均价分别为57.21美元/桶和62.83美元/桶，分别较前一周降2.11美元/桶（-3.55%）和降1.72美元/桶（-2.66%）。


美国原油、汽油库存增加，馏分油库存减少。EIA公布的库存报告显示，截至9月20日当周，美国原油库存增加241.2万桶，至4.1954亿桶，之前预估为减少24.9万桶。库欣地区原油库存增加225.6万桶，至4093.7万桶。汽油库存增加51.9万桶，至2.302亿桶，之前预估为增加29.6万桶。包括取暖油和柴油的馏分油库存减少297.8万桶，至1.3369亿桶，之前预估为减少73.3万桶。报告还显示，原油日净进口减少48万桶，至339.5万桶，炼厂加工量较前一周减少19.4万桶，至1651.3万桶/日，炼厂产能利用率为89.8%，较上周下降1.4个百分点。

国内汽柴油需求整体好转。上周，汽柴油需求处于传统消费旺季“金九银十”，汽油需求整体表现尚可，受天气转凉、降雨减少影响，户外开工、基建均有所回升，利好柴油需求，但部分地区因环保而停限产对柴油终端需求存在少许影响，整体来看，柴油需求保持好转。综合看来，上周国内汽柴油需求好转。

地炼资源部分跨区套利窗口开启且周比柴升汽降。截至9月27日，山东地炼平均开工负荷64.2%，环比下降0.6个百分点。山东地炼92#汽油7044元/吨，较前一周五价格下跌142元/吨；0#柴油6548元/吨，较前一周五价格下跌194元/吨。山东地炼加工阿曼油理论盈利190元/吨，周比缩小12元/吨。

截至9月27日，山东地炼到华东地区的汽柴油套利空间周比柴升汽降。93#汽油：山东地炼到上海套利空间为219元/吨，较前一周五缩小11元/吨，套利窗口开启。长三角地区汽油行情波动有限，成交仍显低迷。0#柴油：山东地炼到上海套利空间为349元/吨，较前一周五扩大67元/吨，套利窗口开启。长三角地区柴油小幅松动，需求较为清淡，当周山东地炼汽油价格下跌，上海汽油价格下跌，套利空间开启；山东地炼柴油价格下跌，上海柴油价格下跌，套利空间开启。

截至9月27日，山东地炼到华南地区的汽柴油套利空间周比柴升汽降。93#汽油：山东地炼到广东套利空间为457/吨，较前一周五缩小124元/吨，套利窗口开启。珠三角地区汽油明显下调，业者大多场外消库观望。0#柴油：山东地炼到广东套利空间354元/吨，较前一周五扩大157元/吨，套利窗口开启。珠三角地区柴油小幅下探，入市备货操作寥寥，市场交投气氛平淡。当周山东地炼汽油价格下跌，广东汽油价格下跌，套利空间开启；山东地炼柴油价格下跌，广东柴油价格下跌，套利空间开启。

汽柴油需求持续好转。国际原油，全球经济下行风险突出，中美贸易谈判前景堪忧均令油价承压。沙特遇袭石油设施复产速度快于预期，市场对供应短缺的担忧缓解，但中东紧张局势升级给油价带来一定支撑。综合判断，预计本周国际油价将维持震荡走势，下行压力较大，WTI期货价格波动范围为53-57美元/桶，布伦特期货价格波动范围为60-64美元/桶。国内汽柴油，国际油价将维持震荡走势，汽柴油需求将总体向好，炼厂开工负荷小幅下降，预计国内汽柴油价格继续小幅回落。汽油：汽油因假期临近，民众出行半径增加，终端消耗加快，预计汽油需求有所增加。柴油：国庆期间受限产约束，柴油终端用油单位运行受到一定抑制，预计柴油需求略有回落。
