近期汽柴油市场综述：

国际油价震荡下行。上周，全球制造业指标疲软、经济放缓迹象愈发明显，美国原油库存降幅远低于预期引发对石油需求放缓的担忧，国际贸易形势、中东地缘政治的走向也依旧存在较大不确定性，国际油价总体下行，但OPEC+延长减产协议9个月仍为油价提供一定支撑。上周布伦特原油期货均价为63.76美元/桶，周环比降2.14美元/桶（-3.24%），波动范围为64.86-66.55美元/桶。7月以来布伦特期货均价为63.76美元/桶，环比升0.72美元/桶（1.15%），2019年以来布伦特期货均价为66.07美元/桶，相比2018年均值降5.62美元/桶（-7.84%）。上周WTI原油和阿曼原油期货平均价分别为57.55美元/桶和62.67美元/桶，分别较前一周降1.05美元/桶（-1.80%）和降1.45美元/桶（-2.26%）。
美国原油、汽油库存减少，馏分油库存增加。EIA公布的库存报告显示，截至6月28日当周，美国原油库存减少108.5万桶，至4.6849亿桶，之前预估为减少296.4万桶。库欣地区原油库存增加65.2万桶，至5248.8万桶。汽油库存减少158.3万桶，至2.3064亿桶，之前预估为减少216.7万桶。包括取暖油和柴油的馏分油库存增加140.8万桶，至1.2679亿桶，之前预估为减少99.7万桶。报告还显示，原油日净进口增加170.9万桶，至459.5万桶，炼厂加工量较前一周减少4.7万桶，至1729万桶/日，炼厂产能利用率为94.2%，与上周相同。
国内汽柴油市场上行动力有所减弱。上周，国内成品油市场维持涨势，交投气氛明显降温。周内原油期价先扬后抑，变化率正向区间收窄，消息面指引较为震荡。国内主营方面柴油资源供应延续紧张趋势，且月初暂无销售压力，故对外政策以挺价为主，局部货紧明显区域惜售。不过由于前期涨幅较大，目前已经处于较高水平，加之业者多已逢低补货，再度采购积极性受限，市场谨慎情绪愈加浓郁，导致汽柴油价格涨势放缓。另外，汽油低价资源减少，成交气氛保持平淡。总体来看，供应端利好因素尚在，消息面指引弱化，加之缺乏成交支持，上周油市上行动力有所减弱。
地炼资源部分跨区套利窗口开启且周比升降不一。截至7月5日，山东地炼平均开工负荷58.6%，环比上涨1.3个百分点。山东地炼92#汽油6032元/吨，较前一周五价格上涨30元/吨；0#柴油6237元/吨，较前一周五价格上涨127元/吨。山东地炼加工阿曼油理论亏损342元/吨，周比减亏元/吨。

截至7月5日，山东地炼到华东地区的汽柴油套利空间周比均下降。93#汽油：山东地炼到上海套利空间为-82元/吨，较前一周五收窄2元/吨，套利窗口关闭。长三角地区汽油行情稳中有升，市场交投氛围清淡。0#柴油：山东地炼到上海套利空间为203元/吨，较前一周五收窄73元/吨，套利窗口开启。长三角地区柴油小幅上涨，下游需求有限，出货难有好转，市场交投持淡。当周山东地炼汽油价格上涨，上海汽油价格上涨，套利空间关闭；山东地炼柴油价格上涨，上海柴油价格上涨，套利空间开启。

截至7月5日，山东地炼到华南地区的汽柴油套利空间周比均上升。93#汽油：山东地炼到广东套利空间为85元/吨，较前一周五扩大13元/吨，套利窗口开启。珠三角地区汽油行情行情淡稳，市场交投气氛清淡。0#柴油：山东地炼到广东套利空间440元/吨，较前一周五扩大1元/吨，套利窗口开启。珠三角地区柴油继续上推，业者普遍消库观望，市场交投气氛平淡。当周山东地炼汽油价格上涨，广东汽油价格上涨，套利空间开启；山东地炼柴油价格上涨，广东柴油价格上涨，套利空间开启。
柴油需求继续向好，汽油需求略有改善。国际原油，美国制造业指数继续下滑，欧元区商业活动增长放缓，加重市场对经济的担忧。OPEC最新月报下调2019年全球原油需求增速，出于对需求疲软的担忧，OPEC将减产协议延长9个月至明年3月，美国石油活跃钻机数录得三周内的首次下降，对油价构成一定支撑。地缘政治方面，英国在直布罗陀海峡扣押伊朗油轮，短期内伊朗可能加剧与西方对抗，带来风险溢价。综合判断，预计本周国际油价呈震荡走势，WTI期货价格波动范围为55-59美元/桶，布伦特期货价格波动范围为62-66美元/桶。国内汽柴油，本周调价窗口将开启，预计本周汽柴油价格将上涨。汽油：汽油需求总体平稳，但受国内零售价上调预期提振投机需求，加之暑假开始，出行陆续增多，预计本周汽油需求有所改善。柴油：全国高温天气将持续抑制部分户外柴油用油单位的开工水平，但受下周国内油价上调预期的支撑，投机需求持续改善，预计本周柴油需求继续向好。
