近期汽柴油市场综述：

国际油价震荡走高，布伦特油价突破70美元/桶。上周，中美贸易磋商进展良好且两国制造业数据表现较好缓解投资人对石油需求增长放缓的担忧，同时美国考虑对伊朗实施更多制裁、委内瑞拉一原油码头因电力问题再次停运、欧佩克3月原油产量进一步减少等因素也对油价构成重要支撑，国际油价总体震荡上行，布伦特油价突破70美元/桶。上周布伦特原油期货均价为69.49美元/桶，周环比升1.8美元/桶（2.67%），波动范围为69.01-70.34美元/桶。4月以来布伦特期货均价为69.49美元/桶，环比升2.5美元/桶（3.73%），2019年以来布伦特期货均价为64.24美元/桶，相比2018年均值降7.46美元/桶（-10.40%）。上周WTI原油和阿曼原油期货平均价分别为62.36美元/桶和69.26美元/桶，分别较前一周升2.84美元/桶（4.77%）和2.1美元/桶（3.12%）。
美国原油库存增加，汽油、馏分油库存减少。EIA公布的库存报告显示，截至3月29日当周，美国原油库存增加723.8万桶，至4.4952亿桶，之前预估为减少42.5万桶。库欣地区原油库存增加20.1万桶，至4712.5万桶。汽油库存减少178.1万桶，至2.3684亿桶，之前预估为减少154.2万桶。包括取暖油和柴油的馏分油库存减少199.8万桶，至1.2817亿桶，之前预估为减少50.6万桶。报告还显示，原油日净进口增加38.6万桶，至404万桶，炼厂加工量较前一周增加1.8万桶，至1584.9万桶/日，炼厂产能利用率为86.4%，较上周下降0.2个百分点。
国内汽柴油购销总体清淡。上周增值税调整影响零售价显著下调，客户补库需求虽有回升但低于预期。当前，北方春耕相继展开，柴油需求继续提升；清明小长假提振作用低于预期，汽油补货操作尚无改观。综合而言，国内油市延续“汽弱柴强”的格局。

地炼资源部分跨区套利窗口开启且周比汽降柴升。截至4月5日，山东地炼92#汽油6682元/吨，较前一周五价格升22元/吨；0#柴油6080元/吨，较前一周五价格升8元/吨。山东地炼平均开工负荷59.7%，环比小涨0.2个百分点。山东地炼92#汽油6682元/吨，较前一周五价格升22元/吨；0#柴油6080元/吨，较前一周五价格升8元/吨。山东地炼加工阿曼油理论亏损322元/吨，周比减亏34元/吨。

截至4月5日，山东地炼到华东地区的汽柴油套利空间周比汽降柴升。93#汽油：山东地炼到上海套利空间为53元/吨，较前一周五收窄32元/吨，套利窗口开启。长三角地区汽油行情支撑走高，市场交投气氛一般。0#柴油：山东地炼到上海套利空间为178元/吨，较前一周五拉宽138元/吨，套利窗口开启。长三角地区柴油高位波动，业者消库为主，入市操作或有限，市场购销行情一般。当周山东地炼汽油价格上涨，上海汽油价格下跌，套利空间开启；山东地炼柴油价格上涨，上海柴油价格上涨，套利空间开启。

截至4月5日，山东地炼到华南地区的汽柴油套利空间周比汽降柴升。93#汽油：山东地炼到广东套利空间为175元/吨，较前一周五收窄59元/吨，套利窗口开启。珠三角地区汽油行情继续上涨，整体购销气氛平淡。0#柴油：山东地炼到广东套利空间199元/吨，较前一周五拉宽78元/吨，套利窗口开启。珠三角地区柴油高位运行为主，业者入市小单操作，交投气氛回暖有限。当周山东地炼汽油价格上涨，广东汽油价格下跌，套利空间开启；山东地炼柴油价格上涨，广东柴油价格上涨，套利空间开启。
柴油需求有所回升，汽油需求总体平稳。国际原油，3月底中美第八轮经贸高级别磋商进展良好，中美3月制造业数据好于预期，投资人对全球经济和石油需求增长放缓的担忧缓解，提振油价。欧佩克较好执行减产不断收紧石油供应，近期美对伊制裁、委内瑞拉电力停运，利比亚国内动荡升级均利多油价。综合判断，预计本周国际油价将继续震荡偏强走势，WTI期货价格波动范围为61-65美元/桶，布伦特期货价格波动范围为68-72美元/桶。国内汽柴油，国际原油继续震荡偏强，本轮零售价兑现上调概率较大，消息面延续利好支撑；主营及地方炼厂检修装置较多，汽柴油资源供应收紧。综合判断：汽柴油价格仍存一定上行空间，特别是柴油价格更为坚挺。汽油：清明假期结束后回归平稳，但随气温继续回升，汽车出行增多利好汽油消费，预计本周汽油消费总体平稳。柴油：国际油价震荡偏强，本轮零售价兑现上调概率增大利好投机需求。随着春耕的陆续展开，以及户外工程开工率的不断攀升，柴油终端消耗加快。预计本周柴油需求继续回升。
