Repaso de la Industria de Petréleo y Gas de 2015

En 2015, la economia mundial se encuentra en una recuperacién profunda posterior a la crisis financiera y su
crecimiento se desacelera. Se observaron diferentes ritmos de recuperacion entre las principales economias,
ya que los paises desarrollados consolidaron los pasos hacia la recuperacion, y las economias emergentes
experimentaron desaceleracion. El crecimiento del consumo mundial de energia continud desacelerdndose.
En 2015, el consumo mundial de energia de una vez crecié en un 0,7%, con un porcentaje creciente de

la energfa no fésil. La economia china mantuvo un crecimiento ralentizado pero estabilizado. El consumo
energético de una vez crecié en un -0,5%, el primer crecimiento negativo durante los Ultimos tres decenios.

En 2015, existio mas exceso de la oferta mundial de petréleo, con lo que el precio mundial del petréleo bajo
hasta el nivel mas bajo durante la crisis financiera. La demanda mundial por el petréleo se incrementé en
gran medida en 1,7 millones de barriles diarios alcanzando 94,40 millones de barriles diarios debido a los
estimulos por el bajo precio y la recuperacion econdmica de los paises desarrollados. Sin embargo, la oferta
mundial aumentoé en 2,6 millones de barriles diarios alcanzando 96,10 millones de barriles diarios debido

P f B It N ion
Tasa de crecimiento del consumo 7 U/ alos factores tales como los miembros de la OPEP aumentaron su produccién para mantener su cuota de

de energia primaria del mundo mercado y los Estados Unidos demostraron la capacidad de recuperacion en su produccién de petréleo
y gas no convencionales, el cual condujo el sobresuministro mundial de petréleo superando la demanda
9 en 1,7 millones de barriles diarios, el nivel mas alto desde el ano 2000. Los precios del petroleo WTly del
HO petroleo Brent contaron con promedios de 48,76 délares por barril y de 53,6 dolares por barril, 47,52%
y 46,11% menos relativamente respecto al mismo periodo del afio anterior. En 2015, el crecimiento del
consumo petrolero en China continud desacelerandose, con un monto de 543 millones de toneladas, 25
millones de toneladas mas que en 2014, y el grado de dependencia del exterior superd al 60% por primera vez.

Tasa de crecimiento del consumo 5 U/ En 2015, el consumo mundial de gas natural alcanzé 3,48 trillones de metros clbicos, aumentando 2,7%

de energia primaria de China respecto al mismo periodo del afo anterior, 2,3% mas en comparacion con el crecimiento de 2014. La
Q - demanda de gas natural fue impulsado por Europa y los Estados Unidos, junto con el Oriente Medio donde
H ) aparecieron un aumento significativo en el consumo, en comparacion con la region de Asia y el Pacifico,
O donde el crecimiento del consumo se redujo hasta el 1,2%. El promedio anual del precio del gas natural en
términos de Henry Hub se cayd un 39,7% a 2,62 ddlares/MMBtu y el en términos de NBP se cayé un 13,8%
a 6,63 ddlares/MMBtu. El consumo de gas natural de china registro el crecimiento mas ralentizado en la
Ultima década, lo que llevé a una excesiva oferta.

El gasto de capital en el sector hidrocarburifero a nivel global y la inversién en exploracién y desarrollo
siguieron un menor ritmo debido a la escala decreciente de nuevos descubrimientos y nuevas reservas.

Los importantes descubrimientos recientes correspondieron a los petréleo y gas de aguas profundas y
ultraprofundas sobre todo de gas natural, se concentraron en aguas profundas y ultraprofundas en Africa,
especialmente en la costa egipcia del Mar Mediterrdneo, asi como las aguas de Angola y Mauritania. A pesar
de la tenue exploracion, la produccién mundial de petréleo y gas aumentd en 2015 a 4,28 mil millones de
toneladas y 3,67 trillones de metros cubicos, con un aumento de 2,8%y 2,4% respectivamente. Con precios
bajos del petrdleo, la exploracion y explotacion de petroleo y gas de shale ya no aparecio tan atractiva en
los Estados Unidos, y continué reduciéndose el valor de las reservas.
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En 2015, la industria de pedréleo y gas entré en la "época de invierno" y
mantuvo la tendencia del predominio de la oferta sobre la demanda, situacién
que persistié en el caso del crudo, los refinados y el gas natural, asi como la
acusada caida del precio internacional del crudo y el gas natural. La econéma
china conté con un crecimiento estabilizado pero ralentizado bajo presion,

y su consumo de petréleo experimenté un leve aumento, el panorama de
oferta-demanda de los productos petroleros se torné aiin mas ralajado, y

el gas natural sobresuministré mientras que su consumo registré su menor
crecimiento en la Gltima década.

En 2015, la reserva de petrdleo y gas de China mantuvo un crecimiento constante
y grandes avances se lograron en la exploracién y explotacion de petréleo y gas

no convencionales. A pesar de la disminucion de la inversion del curso superior,
aproximadamente 50 descubrimientos importantes se lograron en 2015 debido
alainercia del periodo pico de crecimiento de la reserva, anadieron reservas mas
de 1.000 millones de toneladas de petréleo crudo y 1 trillén de metros cubicos de
gas natural. La exploracion de petréleo y gas no convencionales demostro reservas
mas de 100 millones de toneladas de petrdleo de shale y de petroleo apretado; la
exploracion de gas de shale logré importantes avances mientras se aumentaron
reservas de 437,3 mil millones de metros cubicos de gas de shale en las zonas

de Fuling, Changning, y Weiyuan. La produccién de petréleo y gas mantuvo un
crecimiento moderado, con el aumento de 2% de la produccion del crudo, una tasa
mayor de crecimiento respecto al mismo periodo del afo anterior. La produccién
de gas natural aumentd un 3,5%, desacelerado en cierto grado.

La capacidad mundial de procesamiento del crudo crecié a un ritmo mas lento,
mientras que el procesamiento de crudo registré un maximo histérico. La
capacidad global alcanzé a 4.833 millones de toneladas por afo en 2015, con un
crecimiento neto de 26 millones de toneladas por afio, mucho menor que en 2014,
debido a la eliminacion a gran escala en China de la capacidad de produccion
atrasada y obsoleta. A nivel mundial, 79,40 millones de barriles diarios del crudo
fueron procesados, con un incremento de 2,7%. En promedio, las refinerias
operaron al 84% de su capacidad total, aproximadamente 1 punto porcentual méas
que en 2014. Debido a los precios constantemente bajos del petrdleo, los beneficios
brutos de las refinerfas de todo el mundo mejoraron notablemente. El aumento
mas impresionante ocurrié en el noroeste de Europa, donde los beneficios brutos
de fracturacion del petréleo Brent se incrementaron en un 125%. La capacidad
productiva global de etileno crecié establemente alcanzando 159 millones de
toneladas por afio con unincremento de 6,17 millones de toneladas, pero no pudo
revertir la escasez de la oferta porque la demanda crecié en 4,9 millones de toneladas.

En 2015, la capacidad china de procesamiento primario del crudo descendiod

por primera vez, en 10,37 millones de toneladas por afio hasta 710 millones de
toneladas por afio. Sin embargo, el exceso de capacidad siguid prevaleciendo.

El volumen anual de procesamiento rondé 522 millones de toneladas, con un
incremento de 3,8%. El promedio de la tasa de operacién de las refinerias de todo el
pais fue del 754%, ligeramente superior al de 2014. La capacidad productiva global
de etileno siguié aumentando 1,6 millones de toneladas por afio alcanzando 22
millones de toneladas por afo, con un incremento de 7,8% respecto al afio anterior,
impulsado principalmente por el carbén (metanol) olefinas.

En 2015, siguid existiendo exceso de la oferta mundial de los principales productos
del petréleo y un crecimiento constante en el comercio de productos refinados.

La oferta mundial de productos refinados alcanzd 82,72 millones de barriles diarios
y lademanda fue de 81,77 millones de barriles diarios, resultando un exceso de
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950 mil de barriles diarios, superior respecto al afo anterior. Entre ellos, la ofertay
la demanda de la gasolina y la nafta generalmente se encontraron en equilibrio,
con el diesel, la queroseno y combustéleos sobresuministrados. Los inventarios de
productos refinados aumentaron en tres mercados principales como los Estados
Unidos, Europa y Singapur. El comercio mundial de productos refinados mostrod
cambios, tales como los Estados Unidos aumentd aliin mas sus exportaciones, el
Medio Oriente se convirtié en un exportador de diesel neto por primera vez, y

los suministros de gasolina, queroseno y gasdleo mantuvieron un superdvit en

la region de Asia y el Pacifico. En China, el panorama de oferta-demanda de los
productos petroleros se tornd aliin més ralajado, debido al aumento constante

de la produccion con un crecimiento leve de la demanda global. La relacién de
consumo de diesel-gasolina siguié disminuyendo, como consecuencia de la baja
demanda de diesel y la creciente demanda de gasolina, mientras que la demanda
de queroseno crecio aun mas rapido. En 2015, China aparentemente consumié 318
millones de toneladas de productos refinados, con un aumento de 5,3%.

En 2015, el crecimiento de la demanda de gas natural de China se desacelerd
significativamente debido al ralentizado crecimiento de la economia, el clima
templado, y la baja competitividad del precio del gas. El consumo aparente en el
ano fue de 191 mil millones de metros clbicos, con un aumento de 3,7%, mientras
en el mercado existid un exceso de oferta de gas natural. El volumen de gas natural
importado fue de 62, 4 mil millones de metros cubicos, con un aumento de 4,7%y
un grado de dependencia del exterior del 32,7%. Entre ellos, el gas por gasoducto
y LNG ocuparon 56,7% y 43,3% respectivamente. La construccion de gasoducto
de larga distancia continué constantemente con aumento de 2.700 kilometros
delineas troncales y las ramas para el transporte de gas. La tasa de utilizacion de
terminales de LNG se redujo de 48,7% en 2014 hasta el 47,4%, lo que reflejé su
aparente exceso de capacidad.

En 2016, la Industria hidrocarburifera seguird encontandose en situaciones dificiles
debido ala lenta recuperacion de la economia mundial. Los precios del petroleo

a nivel mundial serdn poco probable para el rebote ya que el mercado tendra
dificultades para digerir el exceso de oferta. Dado que la nueva capacidad de GNL
serd llevado en funcionamiento seguin lo previsto, el exceso de gas natural en el
mercado va a seguir creciendo, manteniendo el precio en un nivel bajo. Los Estados
Unidos, siendo un nuevo exportador de petréleo y gas, son probables que sean
mas influyentes en el mercado internacional. Las fusiones y adquisiciones estaran
activas en la industria. En China, el crecimiento de la demanda de petréleo se
ralentizard, mientras que la demanda del gas revivird con una amplia oferta global.
Més jugadores en los mercados de refinacién y ventas agravaran la competencia. El
programa de reforma de la Industria hidrocarburifera facilitaré el proceso orientado
hacia el mercado de todo el sector.

(Fuente:"Informe sobre el desarrollo de la Industria hidrocarburifera en el afio 2015"por el
Instituto de Estudios Econémicos y Tecnolégicos de CNPC)
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